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咨询意见函

中信信托有限责任公司：

受贵公司委托，我公司对江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北（地块编号：NO.2011G15）住宅、办公、商业用地出让国有建设用地使用权于设定条件下可能形成的市场价格提供咨询意见。根据不动产权利人提供的资料及其介绍，咨询对象情况如下：
咨询对象为北京乔波冰雪世界体育发展有限公司于2011年6月29日受让取得的、位于江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北（地块编号：NO.2011G15）住宅、办公、商业用地出让国有建设用地使用权。咨询对象尚未取得《不动产权证书》。咨询对象由A1、A2、B地块三个地块组成，各部分情况如下：

咨询对象1

咨询对象1为B地块，为住宅用地，尚未开发建设。根据不动产权利人提供的《技术经济指标》，咨询对象1出让国有建设用地使用权面积为77285.8平方米，规划建筑面积为240271.9平方米（不含人防）。其中经营性用途用房221508.3平方米（其中：住宅用房205670.1平方米，商业用房9818.2平方米，地下车库用房6020平方米）；非经营性用途用房18763.6平方米（其中：公共配套设施14915.2平方米，物业管理用房1368.4平方米，设备及其他2480平方米）。
咨询对象2

咨询对象2为A1地块，为办公用地，尚未开发建设。根据不动产权利人提供的《技术经济指标》，咨询对象2出让国有建设用地使用权面积为85512.1平方米，地上规划建筑面积为164792.5平方米，全部为经营性用途用房，用途为办公。
咨询对象3

咨询对象3为A2地块，为商业用地，尚未开发建设。根据不动产权利人提供的《技术经济指标》，咨询对象3出让国有建设用地使用权面积为85482.4平方米，地上规划建筑面积为168679.4平方米（其中：滑雪馆用房27000平方米，酒店用房22000平方米，商业用房62160平方米，酒店式公寓57519.4平方米），全部为经营性用途用房。
本次咨询时点为2019年6月13日，咨询目的是为委托人了解咨询对象在可顺利取得《不动产权证书》条件下可能形成的市场价格提供咨询意见。依据本次咨询目的，根据不动产权利人提供的资料及要求，本次咨询进行如下设定：

1.咨询对象土地性质为出让，土地用途为住宅、办公、商业，剩余土地使用年限住宅62.5年、办公42.5年、商业32.5年；

2.咨询对象土地开发程度为红线外“三通”、红线内场地平整，具备施工条件；

3.咨询对象规划利用条件按上述《技术经济指标》为依据进行设定。
评估专业人员根据本次咨询的目的，以不动产权利人提供的资料为依据，采用科学的估算方法，在认真分析现有资料的基础上，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素，确定咨询对象在2019年6月13日于设定条件下可能形成的土地价格（币种：人民币）合计为604094万元（其中咨询对象1土地价格438275万元，咨询对象2土地价格115051万元，咨询对象3土地价格50768万元）。
备注：
1.本《咨询意见函》中所列咨询意见为初估结果，准确金额以本公司出具的正式《房地产咨询报告》为准。
2.本《咨询意见函》中所列咨询意见以设定条件为估算的前提条件，如设定条件发生变化，咨询结果需作相应调整。

3.本次咨询设定咨询对象宗地权属无争议，未被查封或者以其他形式限制其房地产权利，未设定抵押权等他项权利，不涉及第三方权利义务。

4.本《咨询意见函》中所列咨询结果未考虑咨询对象于咨询时点可能存在的已抵押担保权利价值、应补交地价款及拖欠的建设工程款项，以及在办理《不动产权证书》过程中可能涉及的相关费用。
（转下页）
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附件：
咨询对象1测算过程
技术指标
1.咨询对象1经济技术指标
（1）土地面积
根据《技术经济指标》，咨询对象1土地面积为77285.8平方米。
（2）规划建筑面积
根据不动产权利人提供的《技术经济指标》，规划建筑面积为240271.9平方米（不含人防）。其中经营性用途用房221508.3平方米（其中：住宅用房205670.1平方米，商业用房9818.2平方米，地下车库用房6020平方米）；非经营性用途用房18763.6平方米（其中：公共配套设施14915.2平方米，物业管理用房1368.4平方米，设备及其他2480平方米）。
（3）利润率
本次利润率的计取中，住宅用房取12%、商业用房取15%、地下车库取5%，按各用途规划建筑面积占总经营性规划建筑面积比例，则：
综合利润率＝（205670.1×12%+9818.2×15%+6020×5%）÷221508.3＝12%

2.工期情况说明：
土地开发期： 0年
建筑物建设期：2年

以上述条件为基础计算咨询对象的价格。
（一） 市场比较法
根据替代原则，通过对南京市浦口区类似用地招拍挂市场的调查选取得案例并进行修正：
表1：比较因素条件说明及指数表
	比较因素
	咨询对象1
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅用地
	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）广西埂大街以南,迎江路以东地块

	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）七里河大街以北、江北快速路以东地块

	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）铁院路以东、吉庆路以北地块

	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2019年6月12日
	100
	2019年6月12日
	100
	2019年6月12日
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	土地使用年限（年）
	62.52
	100
	70
	103
	70
	103
	70
	103

	容积率
	3.01
	100
	2.4
	102
	2
	102
	2.5
	102

	区域因素
	居住社区成熟度
	较好
	100
	一般
	95
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	较好
	100
	一般
	97
	一般
	97
	一般
	97

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95
	较好
	95

	
	公共配套设施
	一般
	100
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	个别因素
	宗地面积
	77285.8
	100
	11560.74
	94
	36292.43
	96
	41149.2
	97

	
	宗地形状
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100

	
	宗地开发程度
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	交易时间
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	土地使用年限（年）
	100/
	103
	100/
	103
	100/
	103

	容积率
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	区域因素
	居住社区成熟度
	100/
	95
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	97
	100/
	97
	100/
	97

	
	区域土地利用方向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境状况
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	95

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	个别因素
	宗地面积
	100/
	94
	100/
	96
	100/
	97

	
	宗地形状
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	宗地开发程度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	工程地质条件
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	成交楼面单价（元/平方米）
	18381
	19977
	20802

	比较价格（元/平方米）
	21261
	21073
	21717


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。
楼面单价=（21261＋21073＋21717）÷3=21350（元/平方米）
比较价格=21350×215488.3÷10000=460068（万元）
（二）剩余法

1.开发完成后的不动产总价
（1）市场比较法求取咨询对象住宅用房开发完成后不动产总价
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与咨询对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、交易时间、用途、土地使用年限、区域因素、个别因素的修正。
表3：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	咨询对象1
	案例：D
	案例：E
	案例：F

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅用地
	修正幅度
	雅居乐御宾府


	修正幅度
	中建国熙台二期

	修正幅度
	雍宁府


	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	土地使用年限（年）
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100

	区域因素
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	自然及人文环境
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95
	较好
	95

	个别因素
	建筑类型
	高层
	100
	高层
	100
	高层
	100
	高层
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	240271.9
	100
	87963
	98
	69682
	98
	237204
	100

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	建筑品质
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100

	
	物业管理
	专业物业
	100
	专业物业
	100
	专业物业
	100
	专业物业
	100

	
	市政基础设施
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	内部装修
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	简单装修
	100

	
	内部装修维护情况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表4：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：D
	案例：E
	案例：F

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区域因素
	居住社区成熟度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	95

	个别因素
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	100

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	建筑品质
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	市政基础设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修维护情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	29607
	29712
	29185

	比较价值（元/平方米）
	31178
	31288
	30119


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正，各可比案例修正后价格的差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价格的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。

楼面单价＝（31178＋31288＋30119）÷3＝30862（元/平方米）
不动产总价＝楼面单价×建筑面积＝30862×205670.1÷10000＝634739（万元）
（2）收益法求取咨询对象1商业用房开发完成后不动产价值

1）租金收入
通过对江苏省南京市浦口区区域内商业项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场较活跃，商业用房租金水平约为4-6元/天·平方米，年增长率在2%-4%之间。
综上，结合咨询对象1自身情况，确定其租金水平平均为5.5元/天·平方米，空置率8%，每年按365天计算。则有：
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	1776
	（A）+（B）

	（A）
	年租金收入（年经营收入）
	1774
	租金×个数×月数×（1-空置率）
	租金
（元/天•平方米）
	5.5

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	9818.2

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	（B）
	利息收入
	2
	押金*一年期存款利率
	一年期存款利率（%）
	1.5

	B
	建筑物现值
	3754
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	2772
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	2482
	建安单价×建筑面积
	建安单价
（元/㎡）
	2500

	b
	勘察设计和前期工程费
	74
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	179
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	37
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	83
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	——
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	136
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014×V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	428
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	15

	b
	销售费用产生的利润
	0.0045×V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	3754
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费

	C
	年经营费用
	389
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	309.4
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	94.7
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	213.1
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	c
	城镇土地使用税
	1.6
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	3193.48

	（B）
	维修费
	56.3
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	5.6
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	17.8
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	1387
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	28689
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	6

	
	
	
	
	收益年期(n)
	30.5

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3.5%

	F
	单价(元/平方米)
	29220
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	9818.2


注：咨询对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为32.5年。咨询对象拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。另外，考虑到咨询对象尚未竣工，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（32.5年）扣减续建工期（2年），则商业网点开发完成后收益年期为30.5年。
（3）比较法求取咨询对象1地下车库用房开发完成后不动产价值
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与咨询对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。

（转下页）
表5：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	咨询对象1
	案例：G
	案例：H
	案例：I

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅用地
	修正幅度
	融侨观邸

	修正幅度
	桥北新村

	修正幅度
	边城世家

	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市
	系数%
	江苏省南京市
	系数%
	江苏省南京市
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	车位
	100
	车位
	100
	车位
	100
	车位
	100

	
	土地使用年限（年）
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100

	区位状况
	交通便捷度
	较好
	100
	一般
	97
	一般
	97
	一般
	97

	
	公共配套设施
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	自然及人文环境
	好
	100
	好
	100
	好
	100
	好
	100

	实物状况
	配套类型
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	
	公共部分装修
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100

	
	成新率
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100

	
	物业等级
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100

	
	停车位面积（㎡）
	30
	100
	12
	97
	20
	99
	13
	97

	
	车位类型
	平面车位
	100
	平面车位
	100
	平面车位
	100
	平面车位
	100

	
	是否直接入户
	否
	100
	否
	100
	否
	100
	否
	100


（转下页）
表6：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：G
	案例：H
	案例：I

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区位状况
	交通便捷度
	100/
	97
	100/
	97
	100/
	97

	
	公共配套设施
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	实物状况
	配套类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新率
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业等级
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	停车位面积（㎡）
	100/
	97
	100/
	99
	100/
	97

	
	车位类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	是否直接入户
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/车位）
	225612
	206811
	203051

	比较价值（元/车位）
	235082
	211138
	211574


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。
单个车位价格＝（235082＋211138＋211574）÷3＝219265（元/车位）
比较价值＝单个车位价格×车位个数÷10000＝219265×200÷10000＝4385（万元）
（4）开发完成后房地产总值

开发完成后房地产总值＝住宅用房开发完成后价值+商业用房开发完成后价值+地下车库用房开发完成后价值＝634739 + 28689 + 4385＝667813（万元）
2.剩余法

	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数
	备注

	1
	开发完成后不动产总价
	667813
	——
	——
	——
	——

	2
	开发成本
	134769 +0.1291P土
	——
	——
	——
	（1）-（8）之和

	（1）
	房屋建造成本
	66442
	——
	——
	——
	下述5项之和

	1）
	建安费用
	55998 
	240271.9
	——
	——
	详见备注

	2）
	勘察设计和前期工程费
	1680
	——
	——
	3%
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	3599
	——
	——
	7%
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	4325
	240271.9
	180
	——
	——

	5）
	相关税费
	840 
	——
	——
	1.5%
	以建安费用为基数计取

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	2403
	240271.9
	100
	——
	——

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	3604
	——
	——
	——
	——

	1）
	住宅
	3085
	205670.1
	150
	——
	——

	2）
	非住宅
	519
	34601.8
	150
	——
	——

	（4）
	管理费用
	2173 
	——
	——
	3.0%
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	20034 
	——
	——
	3.0%
	以1为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029 P土
	——
	——
	3.05%
	以咨询对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	
	——
	——
	4.75%
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001 P土
	——
	——
	——
	（1+取得税费率/(1+5%)）×年利率×建设期

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	4496
	——
	——
	——
	（1）-（4）项×年利率×建设期÷2

	（8）
	销售税费
	35617
	——
	——
	5.6%
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	3
	投资利润
	
	——
	——
	——
	——

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.1235 P土
	——
	
	12%
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	11359
	——
	——
	——
	——

	4 .土地价格
	416482
	240271.9
	17334
	——
	1-2-3


单位：万元、平方米、元/平方米

备注：建安费用详见下表：
	项目类型
	单方造价（元/平方米）
	建筑面积（平方米）
	建安总额（万元）

	住宅用房
	2500 
	205670.1
	51418

	商业用房
	2500
	9818.2
	2455

	地下车库用房
	2500 
	6020 
	1505

	设备及其他
	2500
	2480
	620

	合计
	——
	223988.3
	55998


（三）估价结果确定
	咨询对象1
	估价方法
	方法结果（万元）
	权重
	总价（万元）

	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅用地
	市场比较法
	460068
	50%
	438275

	
	剩余法
	416482
	50%
	


咨询对象2测算过程
技术指标
1.咨询对象2经济技术指标
（1）土地面积
根据《技术经济指标》，咨询对象2土地面积为85512.1平方米。
（2）规划建筑面积
根据不动产权利人提供的《技术经济指标》上载明的为依据，规划建筑面积为231063.5平方米。其中经营性用途用房226063.5平方米（其中：办公高层（销售）19560.5平方米，办公高层(自持）79900平方米，办公多层（销售）62863平方米，办公多层（自持）2469平方米，地下车库用房61271平方米）；非经营性用途用房5000平方米，全部为设备及其他。
（3）利润率
本次利润率的计取中，高层办公取20%、多层办公取25%、地下车库取5%，按各用途规划建筑面积占总经营性用途规划建筑面积比例，则：
综合利润率＝（（19560.5＋79900）×20%+（62863＋2469）×25%+61271×5%）÷226063.5＝17%

2.工期情况说明：
土地开发期： 0年
建筑物建设期：2年

以上述条件为基础计算咨询对象的价格。
（一） 市场比较法
根据替代原则，通过对南京市浦口区类似用地招拍挂市场的调查选取得案例并进行修正：
表7：比较因素条件说明及指数表
	比较因素
	咨询对象2
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块办公用地
	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）研创园城南河南侧02-11地块

	修正幅度
	江苏省南京市浦口区高新路以东、丽景路以南地块
	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）地铁三号线沿线商业-1地块
	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2018年10月26日
	99
	2018年3月9日
	97.5
	2018年2月7日
	97.5

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	办公
	100
	商业、办公
	102
	商业、办公
	102
	商业、办公
	102

	土地使用年限（年）
	42.51
	100
	40、50
	105
	40、50
	105
	40、50
	105

	容积率
	2
	100
	3
	88
	4
	80
	3
	88

	区域因素
	办公集聚程度
	一般
	100
	较好
	103
	较好
	103
	较好
	103

	
	交通便捷度
	较好
	100
	一般
	98
	较好
	100
	较好
	100

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95
	较好
	95

	
	公共配套设施
	一般
	100
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	个别因素
	宗地面积
	85512.1
	100
	23961.47
	94
	51552.91
	97
	7024.76
	92

	
	宗地形状
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100

	
	临街宽度及深度
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100

	
	宗地开发程度
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表8：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	交易时间
	100/
	99
	100/
	97.5
	100/
	97.5

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	土地使用年限（年）
	100/
	105
	100/
	105
	100/
	105

	容积率
	100/
	88
	100/
	80
	100/
	88

	区域因素
	办公集聚程度
	100/
	103
	100/
	103
	100/
	103

	
	交通便捷度
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	100

	
	区域土地利用方向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境状况
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	95

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	个别因素
	宗地面积
	100/
	94
	100/
	97
	100/
	92

	
	宗地形状
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	临街宽度及深度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	宗地开发程度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	工程地质条件
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	成交楼面单价（元/平方米）
	4730
	4655
	5362

	比较价格（元/平方米）
	5624
	5756
	6355


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。
楼面单价=（5624＋5756＋6355）÷3=5912（元/平方米）
比较价格=5912×164792.5÷10000=97425（万元）
（二）剩余法

1.开发完成后的不动产总价

（1）市场比较法求取咨询对象2办公高层（销售）部分开发完成后不动产价值
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与咨询对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、交易时间、用途、土地使用年限、区域因素、个别因素的修正。
表9：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	咨询对象2
	案例：M
	案例：N
	案例：O

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块办公用地
	修正幅度
	南京越洋国际商务中心
	修正幅度
	明发新城中心
	修正幅度
	新城总部大厦
	修正幅度

	
	江苏省南京市
	系数%
	江苏省南京市
	系数%
	江苏省南京市
	系数%
	江苏省南京市
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2019年4月
	99
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	办公
	100
	办公
	100
	办公
	100
	办公
	100

	土地使用年限（年）
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100

	区域因素
	办公集聚程度
	一般
	100
	好
	106
	一般
	100
	一般
	100

	
	交通便捷度
	较好
	100
	一般
	98
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100


	
	自然及人文环境
	好
	100
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95

	个别因素
	建筑类型
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	231063.5
	100
	59926
	98
	400000
	102
	400000
	102

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	88%
	99

	
	写字楼等级
	甲级
	100
	甲级
	100
	甲级
	100
	甲级
	100

	
	物业管理
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100

	
	市政基础设施
	五通
	100
	五通
	100
	五通
	100
	五通
	100

	
	层高
	标准层高
	100
	非标准层高
	120
	标准层高
	100
	标准层高
	100

	
	内部装修
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	精装修
	104

	
	内部装修维护情况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表10：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：M
	案例：N
	案例：O

	交易情况
	100/
	99
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区域因素
	办公集聚程度
	100/
	106
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	100
	100/
	95
	100/
	95

	个别因素
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	100/
	98
	100/
	102
	100/
	102

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	99

	
	写字楼等级
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	市政基础设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	层高
	100/
	120
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	104

	
	内部装修维护情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	20900
	17100
	16150

	比较价值（元/平方米）
	16942
	17301
	15870


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正，各可比案例修正后价格的差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价格的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。

楼面单价＝（16942＋17301＋15870）÷3＝16704（元/平方米）
不动产总价＝楼面单价×建筑面积＝16704×19560.5÷10000＝32674（万元）
（2）收益法求取咨询对象办公高层自持部分用房开发完成后不动产价值

1）租金收入
通过对江苏省南京市浦口区区域内办公项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场活跃度一般，办公用房租金水平约为2-3元/天·平方米，年增长率在2%-4%之间。
综上，结合咨询对象2自身情况，确定其租金水平平均为2.5元/天·平方米，空置率10%，每年按365天计算。则有：
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	6570
	（A）+（B）

	（A）
	年租金收入（年经营收入）
	6562
	租金×个数×月数×（1-空置率）
	租金
（元/天•平方米）
	2.5

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	79900

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	（B）
	利息收入
	8
	押金*一年期存款利率
	一年期存款利率（%）
	1.5

	B
	建筑物现值
	32227
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	22806
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	20417
	建安单价×建筑面积
	建安单价
（元/㎡）
	2500

	b
	勘察设计和前期工程费
	613
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	1470
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	306
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	684
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	——
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	1116
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014×V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	4698
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	b
	销售费用产生的利润
	0.006×V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	32227
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费

	C
	年经营费用
	1590
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	1153.9
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	350.4
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	788.4
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	c
	城镇土地使用税
	15.1
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	30223.44

	（B）
	维修费
	322.3
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1

	（C）
	保险费
	48.3
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	65.7
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	4980
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	123801
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	40.51

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3%

	F
	单价(元/平方米)
	15494
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	79900


注：咨询对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为42.51年。咨询对象拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。另外，考虑到咨询对象尚未竣工，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（42.51年）扣减续建工期（2年），则办公用房开发完成后收益年期为40.51年。
（3）市场比较法求取咨询对象2办公多层销售部分开发完成后不动产价值

根据评估专业人员市场调查及不动产权利人介绍，咨询对象周边同类型物业较少。评估专业人员根据该区域市场情况分析，咨询对象办公多层销售价格较办公高层高出约为20%。则有：

楼面单价＝16704×（1+20%）＝20045（元/平方米）
不动产总价＝楼面单价×建筑面积＝20045×62863÷10000＝126009（万元）
（4）收益法求取咨询对象2办公多层自持部分开发完成后不动产价值

根据评估专业人员市场调查及不动产权利人介绍，咨询对象周边同类型物业较少。评估专业人员根据该区域市场情况分析，咨询对象办公多层价格较办公高层高出约为20%。则有：

楼面单价＝15494×（1+20%）＝18593（元/平方米）
不动产总价＝楼面单价×建筑面积＝18593×2469÷10000＝4591（万元）
（5）收益法求取咨询对象2地下车库开发完成后不动产总价
1）租金收入
通过对江苏省南京市浦口区区域内地下车库用途项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场较活跃，地下车库用房租金水平约为300元/月·个，年增长率在1%-3%之间。
综上，结合咨询对象2自身情况，确定其租金水平平均为300元/天·平方米，车位个数为3037个，空置率10%，每年按12个月计算。则有：
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	租金收入
	984
	租金×个数×月数×（1-空置率）
	租金
（元/月•个）
	300

	
	
	
	
	个数（个）
	3037

	
	
	
	
	月数（个）
	12

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	B
	建筑物现值
	21636
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	17489
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	15657
	建安单价×建筑面积
	建安单价
（元/㎡）
	2500

	b
	勘察设计和前期工程费
	470
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	1127
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	235
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	525
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	0.03×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	856
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014×V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	901
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	5

	b
	销售费用产生的利润
	0.0015×V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	21636
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费

	C
	年经营费用
	441
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	182.2
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	52.5
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	118.1
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	c
	城镇土地使用税
	11.6
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	23176.72

	（B）
	维修费
	216.4
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1

	（C）
	保险费
	32.5
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	9.8
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	543
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	12506
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	40.51

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2%

	F
	单价(元/平方米)
	2041
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	61271


注：咨询对象2土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为42.51年。咨询对象拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。另外，考虑到咨询对象尚未竣工，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（42.51年）扣减续建工期（2年），则地下车库用房开发完成后收益年期为40.51年。
（6）开发完成后房地产总值

开发完成后房地产总值为上述五项相加，则有：

开发完成后房地产总值＝32674 + 123801 + 126009 +4591 +12506＝299581（万元）
2.剩余法

（转下页）

	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数
	备注

	1
	开发完成后不动产总价
	299581
	——
	——
	——
	——

	2
	开发成本
	101241+0.1291P土
	——
	——
	——
	（1）-（8）之和

	（1）
	房屋建造成本
	64524
	——
	——
	——
	下述5项之和

	1）
	建安费用
	57766
	231063.5
	——
	——
	详见备注

	2）
	勘察设计和前期工程费
	1733
	——
	——
	3%
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	0
	——
	——
	0%
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	4159
	231063.5
	180
	——
	——

	5）
	相关税费
	866 
	——
	——
	1.5%
	以建安费用为基数计取

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	2311
	231063.5
	100
	——
	——

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	3466
	——
	——
	——
	——

	1）
	住宅
	0
	0
	——
	——
	——

	2）
	非住宅
	3466
	231063.5
	150
	——
	——

	（4）
	管理费用
	2109 
	——
	——
	3.0%
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	8987
	——
	——
	3.0%
	以1为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029 P土
	——
	——
	3.05%
	以咨询对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	
	——
	——
	4.75%
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001 P土
	——
	——
	——
	（1+取得税费率/(1+5%)）×年利率×建设期

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	3866
	——
	——
	——
	（1）-（4）项×年利率×建设期÷2

	（8）
	销售税费
	15978
	——
	——
	5.6%
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	3
	投资利润
	
	——
	——
	——
	——

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.1749P土
	——
	
	17%
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	13837
	——
	——
	——
	——

	4 .土地价格
	141490
	231063.5
	6123
	——
	1-2-3


单位：万元、平方米、元/平方米

备注：建安费用详见下表：
	项目类型
	单方造价（元/平方米）
	建筑面积（平方米）
	建安总额（万元）

	办公高层（销售）
	2500 
	19560.5
	4890

	办公高层(自持）
	2500
	79900 
	19975

	办公多层（销售）
	2500 
	62863 
	15716

	办公多层（自持）
	2500
	2469 
	617

	地下车库
	2500 
	61271 
	15318

	设备及其他
	2500
	5000
	1250

	合计
	——
	231063.5
	57766


（三）估价结果确定

	咨询对象2
	估价方法
	方法结果（万元）
	权重
	总价（万元）

	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块办公用地
	市场比较法
	97425
	60%
	115051

	
	剩余法
	141490
	40%
	


咨询对象3测算过程
技术指标
1.咨询对象3经济技术指标
（1）土地面积
根据《技术经济指标》，咨询对象3土地面积为85482.4平方米。
（2）规划建筑面积
根据不动产权利人提供的《技术经济指标》上载明的为依据，规划建筑面积为252408.4平方米。其中经营性用途用房247408.4平方米（其中：滑雪馆38288.2平方米，酒店31197.8平方米，商业91674平方米，酒店式公寓57519.4平方米，地下车库用房28729平方米）；非经营性用途用房5000平方米，全部为设备及其他。
（3）利润率
本次利润率的计取中，滑雪馆取15%、酒店取15%、商业取15%、酒店式公寓取20%、地下车库取5%，按各用途规划建筑面积占总经营性用途规划建筑面积比例，则：
综合利润率＝（（38288.2＋31197.8＋91674）×15%+57519.4×20%+28729×5%）÷247408.4＝15%

2.工期情况说明：
土地开发期： 0年
建筑物建设期：2年

以上述条件为基础计算咨询对象3的价格。
（一） 市场比较法
根据替代原则，通过对南京市浦口区类似用地招拍挂市场的调查选取得案例并进行修正：
表11：比较因素条件说明及指数表
	比较因素
	咨询对象3
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块商业用地
	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）研创园城南河南侧02-11地块

	修正幅度
	江苏省南京市浦口区高新路以东、丽景路以南地块
	修正幅度
	江苏省南京市浦口区（江北新区）地铁三号线沿线商业-1地块
	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2018年10月26日
	99
	2018年3月9日
	97.5
	2018年2月7日
	97.5

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	商业
	100
	商业、办公
	102
	商业、办公
	102
	商业、办公
	102

	土地使用年限（年）
	32.51
	100
	40、50
	107
	40、50
	107
	40、50
	107

	容积率
	2
	100
	3
	88
	4
	80
	3
	88

	区域因素
	商业繁华度
	一般
	100
	较好
	105
	较好
	105
	较好
	105

	
	交通便捷度
	较好
	100
	一般
	98
	较好
	100
	较好
	100

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95
	较好
	95

	
	公共配套设施
	一般
	100
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	个别因素
	宗地面积
	85482.4
	100
	23961.47
	94
	51552.91
	97
	7024.76
	92

	
	宗地形状
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100
	较规则
	100

	
	临街宽度及深度
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100

	
	宗地开发程度
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100
	三通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表12：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	交易时间
	100/
	99
	100/
	97.5
	100/
	97.5

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	土地使用年限（年）
	100/
	107
	100/
	107
	100/
	107

	容积率
	100/
	88
	100/
	80
	100/
	88

	区域因素
	商业繁华度
	100/
	105
	100/
	105
	100/
	105

	
	交通便捷度
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	100

	
	区域土地利用方向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境状况
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	95

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	个别因素
	宗地面积
	100/
	94
	100/
	97
	100/
	92

	
	宗地形状
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	临街宽度及深度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	宗地开发程度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	工程地质条件
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	成交楼面单价（元/平方米）
	4730
	4655
	5362

	比较价格（元/平方米）
	5414
	5541
	6117


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。
楼面单价=（5414＋5541＋6117）÷3=5691（元/平方米）
比较价格=5691×168679.4÷10000=95995（万元）
（二）剩余法

1.开发完成后的不动产总价

（1）收益法求取咨询对象3滑雪馆开发完成后不动产价值
1）租金计取
咨询对象3位于江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块，将作为乔波冰雪世界滑雪场对外经营使用。根据不动产权利人介绍，该滑雪场预计日均人流量为1200人次，门票定价为140元。扣除经营成本（30%）、其他营业费用（25%）、行业利润（5%）等非房地产带来的收益，综合确定咨询对象未来第一年年总收益为2747.2万元。
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	2747
	依前述

	B
	建筑物现值
	44572
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	32913
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	30823
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	8000

	b
	勘察设计和前期工程费
	925
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	——

	d
	红线内市政基础设施费
	703
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	462
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	987
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	——
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	复利计息

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	1610
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014 V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	5085
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	15

	b
	销售费用产生的利润
	0.0045V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	44572
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	1291
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	527.5
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	A
	两税两费
	146.5
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	374.4
	按租金收入计税
	费率（%）
	1.2

	c
	城镇土地使用税
	6.6
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	13229.01

	（B）
	维修费
	668.6
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	66.9
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	27.5
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	不动产未来第一年净收益
	1456
	年总收益-年经营费用

	E
	不动产总价
	25139
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	6%

	
	
	
	
	收益年期(n)
	30.5

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2.0%

	F
	单价(元/平方米)
	6566
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	38288.2


注：咨询对象3土地为出让国有建设用地使用权，商业用途剩余土地使用年限为32.5年。咨询对象3拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。咨询对象3开发建设期为2年，截至价值时点，设定咨询对象3已建工期0年，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（32.5年）扣减续建工期（2年）计算。
（2）收益法求取咨询对象3酒店开发完成后不动产价值
1）租金计取
咨询对象3位于江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块，将作为冰雪酒店对外经营使用。根据不动产权利人介绍，该酒店有200间客房，预计客房租金为616元/天·套，出租率为77%。扣除经营成本（30%）、其他营业费用（15%）、行业利润（5%）等非房地产带来的收益，综合确定咨询对象未来第一年年总收益为2931万元。
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	2931
	依前述

	B
	建筑物现值
	36320
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	26817
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	25116
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	8000

	b
	勘察设计和前期工程费
	753
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	——

	d
	红线内市政基础设施费
	573
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	377
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	805
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	——
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	复利计息

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	1312
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014 V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	4144
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	15

	b
	销售费用产生的利润
	0.0045V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	36320
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	1095
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	466.7
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	A
	两税两费
	156.3
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	305.1
	按租金收入计税
	费率（%）
	1.2

	c
	城镇土地使用税
	5.4
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	10779.2

	（B）
	维修费
	544.8
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	54.5
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	29.3
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	不动产未来第一年净收益
	1836
	年总收益-年经营费用

	E
	不动产总价
	31700
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	6%

	
	
	
	
	收益年期(n)
	30.5

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2.0%

	F
	单价(元/平方米)
	10161
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	31197.8


注：咨询对象3土地为出让国有建设用地使用权，商业用途剩余土地使用年限为32.5年。咨询对象3拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。咨询对象3开发建设期为2年，截至价值时点，设定咨询对象3已建工期0年，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（32.5年）扣减续建工期（2年）计算。
（3）收益法求取咨询对象3商业用房开发完成后不动产价值

1）租金收入
通过对江苏省南京市浦口区区域内商业项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场较活跃，商业用房租金水平约为4-6元/天·平方米，年增长率在2%-4%之间。
综上，结合咨询对象1自身情况，确定其租金水平平均为1.8元/天·平方米，空置率10%，每年按365天计算。则有：
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	5428
	（A）+（B）

	（A）
	年租金收入（年经营收入）
	5421
	租金×个数×月数×（1-空置率）
	租金
（元/天•平方米）
	1.8

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	91674

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	（B）
	利息收入
	7
	押金*一年期存款利率
	一年期存款利率（%）
	1.5

	B
	建筑物现值
	67802
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	50067
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	46300
	建安单价×建筑面积
	建安单价
（元/㎡）
	5000

	b
	勘察设计和前期工程费
	1389
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	1683
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	695
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	1502
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	——
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	2450
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014×V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	7735
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	15

	b
	销售费用产生的利润
	0.0045×V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	67802
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费

	C
	年经营费用
	2130
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	956.7
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	289.5
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	651.4
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	c
	城镇土地使用税
	15.8
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	31674.4

	（B）
	维修费
	1017
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	101.7
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	54.3
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	3298
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	68217
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	6

	
	
	
	
	收益年期(n)
	30.5

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3.5%

	F
	单价(元/平方米)
	7441
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	91674


注：咨询对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为32.5年。咨询对象拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。另外，考虑到咨询对象尚未竣工，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（32.5年）扣减续建工期（2年），则商业网点开发完成后收益年期为30.5年。
（4）市场比较法求取咨询对象3公寓用房开发完成后不动产总价
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与咨询对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、交易时间、用途、土地使用年限、区域因素、个别因素的修正。
表13：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	咨询对象3
	案例：P
	案例：Q
	案例：R

	
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块商业用地
	修正幅度
	宝隆时代广场


	修正幅度
	东方万汇城

	修正幅度
	明发财富中心

	修正幅度

	
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%
	江苏省南京市浦口区
	系数%

	交易时间
	2019年6月13日
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100
	2019年6月
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	公寓
	100
	公寓
	100
	公寓
	100
	公寓
	100

	土地使用年限（年）
	30-40（含）
	100
	30-40（含）
	100
	30-40（含）
	100
	30-40（含）
	100

	区域因素
	商业繁华度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	自然及人文环境
	好
	100
	较好
	95
	较好
	95
	较好
	95

	个别因素
	建筑类型
	高层
	100
	高层
	100
	高层
	100
	高层
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	252408.4
	100
	259976
	100
	1000000
	104
	487932
	102

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	建筑品质
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100

	
	物业管理
	专业物业
	100
	专业物业
	100
	专业物业
	100
	专业物业
	100

	
	市政基础设施
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	内部装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	内部装修维护情况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100


表14：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：P
	案例：Q
	案例：R

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区域因素
	居住社区成熟度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	95

	个别因素
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	100/
	100
	100/
	104
	100/
	102

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	建筑品质
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	市政基础设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修维护情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	16500
	17000
	17000

	比较价值（元/平方米）
	17028
	16869
	17200


本次评估所选取的各可比案例与咨询对象相似程度接近；通过前述各因素的修正，各可比案例修正后价格的差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价格的简单算术平均值作为咨询对象的最终结果。

楼面单价＝（17028＋16869＋17200）÷3＝17032（元/平方米）
不动产总价＝楼面单价×建筑面积＝17032×57519.4÷10000＝97967（万元）
（5）收益法求取咨询对象3地下车库开发完成后不动产总价
1）租金收入
通过对江苏省南京市浦口区区域内地下车库用途项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场较活跃，地下车库用房租金水平约为300元/月·个，年增长率在1%-3%之间。
综上，结合咨询对象3自身情况，确定其租金水平平均为300元/天·平方米，车位个数为1424个，空置率10%，每年按12个月计算。则有：
2）测算过程
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	租金收入
	461
	租金×个数×月数×（1-空置率）
	租金
（元/月•个）
	300

	
	
	
	
	个数（个）
	1424

	
	
	
	
	月数（个）
	12

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	B
	建筑物现值
	10126
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	100

	（A）
	建造成本
	8185
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	7327
	建安单价×建筑面积
	建安单价
（元/㎡）
	2500

	b
	勘察设计和前期工程费
	220
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	528
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	180

	e
	相关税费
	110
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	246
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（C）
	销售费用
	0.03×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	3

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	400
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.0014×V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	422
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	5

	b
	销售费用产生的利润
	0.0015×V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533×V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	10126
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费

	C
	年经营费用
	257
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	84.9
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	24.6
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	55.3
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	c
	城镇土地使用税
	5
	分摊土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	5

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	9926.19

	（B）
	维修费
	151.9
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	15.2
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	4.6
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	204
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	4699
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	40.51

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2%

	F
	单价(元/平方米)
	1636
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	28729


注：咨询对象3土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为42.51年。咨询对象拟建建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。另外，考虑到咨询对象尚未竣工，本次评估咨询对象收益年限按剩余土地使用年限（42.51年）扣减续建工期（2年），则地下车库用房开发完成后收益年期为40.51年。
（6）开发完成后房地产总值

开发完成后房地产总值为上述五项相加，则有：

开发完成后房地产总值＝25139 + 31700 + 68217 +97967 +4699＝227722（万元）
2.剩余法

（转下页）

	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数
	备注

	1
	开发完成后不动产总价
	227722
	——
	——
	——
	——

	2
	开发成本
	177572 +0.1291P土
	——
	——
	——
	（1）-（8）之和

	（1）
	房屋建造成本
	140383
	——
	——
	——
	下述5项之和

	1）
	建安费用
	129990 
	252408.4
	——
	——
	详见备注

	2）
	勘察设计和前期工程费
	3900
	——
	——
	3%
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	0
	——
	——
	0%
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	4543
	252408.4
	180
	——
	——

	5）
	相关税费
	1950 
	——
	——
	1.5%
	以建安费用为基数计取

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	2524
	252408.4
	100
	——
	——

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	3786
	——
	——
	——
	——

	1）
	住宅
	0
	0
	——
	——
	——

	2）
	非住宅
	3786
	252408.4
	150
	——
	——

	（4）
	管理费用
	4401 
	——
	——
	3.0%
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	6832
	——
	——
	3.0%
	以1为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029 P土
	——
	——
	3.05%
	以咨询对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	
	——
	——
	4.75%
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001 P土
	——
	——
	——
	（1+取得税费率/(1+5%)）×年利率×建设期

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	7501
	——
	——
	——
	（1）-（4）项×年利率×建设期÷2

	（8）
	销售税费
	12145
	——
	——
	5.6%
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	3
	投资利润
	
	——
	——
	——
	——

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.1544 P土
	——
	
	15%
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	23689
	——
	——
	——
	——

	4 .土地价格
	20616
	252408.4
	817
	——
	1-2-3


单位：万元、平方米、元/平方米

备注：建安费用详见下表：
	项目类型
	单方造价（元/平方米）
	建筑面积（平方米）
	建安总额（万元）

	滑雪馆
	8000 
	38288.20 
	30631

	酒店
	8000 
	31197.80 
	24958

	商业
	5000 
	91674.00 
	45837

	酒店式公寓
	3500 
	57519.40
	20132

	车库
	2500 
	28729.00 
	7182

	设备及其他
	2500
	5000
	1250

	合计
	——
	252408.4
	129990


（三）估价结果确定

	咨询对象3
	估价方法
	方法结果（万元）
	权重
	总价（万元）

	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块商业用地
	市场比较法
	95995
	40%
	50768

	
	剩余法
	20616
	60%
	


咨询对象净值
（1） 整体扣减

预计处置时需缴纳的各项地价、税费清单计算明细表

	咨询对象基本情况

	1
	咨询对象
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅、办公、商业用地出让国有建设用地使用权

	2
	价值时点
	2019年6月13日

	3
	评估总值
	604094

	处置时需缴纳的相关税费

	序号
	税（费）种
	金额
	计算方法
	税（费）率

	1
	增值税及附加
	32218
	转让额×税（费）率
	5.6%

	2
	印花税
	302
	转让额×税率
	0.05%

	3
	土地增值税
	83200
	转让额×税率
	详见下表

	4
	合计
	小写
	115720

	
	
	大写
	壹拾壹亿伍仟柒佰贰拾万元整

	5
	净值
	小写
	488374

	
	
	大写
	肆拾捌亿捌仟叁佰柒拾肆万元整

	6
	净值单价
	6748


单位：万元、元/平方米
注：依据现行税费表调整

	土地增值税

	序号
	项目
	总额
	相关系数
	备注

	1.
	转让收入
	575328 
	——
	——

	2.
	扣除项合计
	326514 
	——
	（1）+（2）

	（1）
	土地取得成本
	293693
	——
	1）+2）

	1）
	土地取得费用
	285000
	——
	——

	2）
	相关税费
	8693
	3.05%
	1）ˣ契税及印花税

	（2）
	土地开发费
	0
	——
	——

	（3）
	建造成本
	0
	——
	——

	（4）
	开发费用扣除
	29369
	10.00%
	[（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数

	（5）
	转让税金支出
	3452
	0.60%
	1）附加税/（1+5%）

	（6）
	加计扣除金额
	0
	20.00%
	[（1）+（2）+（3）]ˣ相关系数

	3.
	增值额
	248814 
	——
	1-2

	4.
	增值额与扣除项比率
	76.2%
	——
	3÷2

	5.
	应纳增值税税额
	83200
	——
	土地增值税税额=增值额×40%－扣除项目金额×5%


备注：转让收入=抵押价格÷（1+增值税税率），增值税税率为5.0%。
（二）分地块扣减
1.咨询对象1
预计处置时需缴纳的各项地价、税费清单计算明细表

	咨询对象基本情况

	1
	咨询对象1
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块住宅用地出让国有建设用地使用权

	2
	价值时点
	2019年6月13日

	3
	评估总值
	438275

	处置时需缴纳的相关税费

	序号
	税（费）种
	金额
	计算方法
	税（费）率

	1
	增值税及附加
	23375
	转让额×税（费）率
	5.6%

	2
	印花税
	219
	转让额×税率
	0.05%

	3
	土地增值税
	146175
	转让额×税率
	详见下表

	4
	合计
	小写
	169769

	
	
	大写
	壹拾陆亿玖仟柒佰陆拾玖万元整

	5
	净值
	小写
	268506

	
	
	大写
	贰拾陆亿捌仟伍佰零陆万元整

	6
	净值单价
	11175


单位：万元、元/平方米
注：依据现行税费表调整

	土地增值税

	序号
	项目
	总额
	相关系数
	备注

	1.
	转让收入
	417405 
	——
	——

	2.
	扣除项合计
	109756 
	——
	（1）+（2）

	（1）
	土地取得成本
	97502
	——
	1）+2）

	1）
	土地取得费用
	94616
	——
	——

	2）
	相关税费
	2886
	3.05%
	1）ˣ契税及印花税

	（2）
	土地开发费
	0
	——
	——

	（3）
	建造成本
	0
	——
	——

	（4）
	开发费用扣除
	9750
	10.00%
	[（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数

	（5）
	转让税金支出
	2504
	0.60%
	1）附加税/（1+5%）

	（6）
	加计扣除金额
	0
	20.00%
	[（1）+（2）+（3）]ˣ相关系数

	3.
	增值额
	307649 
	——
	1-2

	4.
	增值额与扣除项比率
	280.3%
	——
	3÷2

	5.
	应纳增值税税额
	146175
	——
	土地增值税税额=增值额×60%－扣除项目金额×35%


备注：转让收入=抵押价格÷（1+增值税税率），增值税税率为5.0%。
2.咨询对象2
预计处置时需缴纳的各项地价、税费清单计算明细表

	咨询对象基本情况

	1
	咨询对象2
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块办公用地出让国有建设用地使用权

	2
	价值时点
	2019年6月13日

	3
	评估总值
	115051

	处置时需缴纳的相关税费

	序号
	税（费）种
	金额
	计算方法
	税（费）率

	1
	增值税及附加
	6136
	转让额×税（费）率
	5.6%

	2
	印花税
	58
	转让额×税率
	0.05%

	3
	土地增值税
	1732
	转让额×税率
	详见下表

	4
	合计
	小写
	7926

	
	
	大写
	柒仟玖佰贰拾陆万元整

	5
	净值
	小写
	107125

	
	
	大写
	壹拾亿柒仟壹佰贰拾伍万元整

	6
	净值单价
	4636


单位：万元、元/平方米
注：依据现行税费表调整

	土地增值税

	序号
	项目
	总额
	相关系数
	备注

	1.
	转让收入
	109572 
	——
	——

	2.
	扣除项合计
	103799 
	——
	（1）+（2）

	（1）
	土地取得成本
	93765
	——
	1）+2）

	1）
	土地取得费用
	90990
	——
	——

	2）
	相关税费
	2775
	3.05%
	1）ˣ契税及印花税

	（2）
	土地开发费
	0
	——
	——

	（3）
	建造成本
	0
	——
	——

	（4）
	开发费用扣除
	9377
	10.00%
	[（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数

	（5）
	转让税金支出
	657
	0.60%
	1）附加税/（1+5%）

	（6）
	加计扣除金额
	0
	20.00%
	[（1）+（2）+（3）]ˣ相关系数

	3.
	增值额
	5773 
	——
	1-2

	4.
	增值额与扣除项比率
	5.6%
	——
	3÷2

	5.
	应纳增值税税额
	1732
	——
	土地增值税税额=增值额×30%


备注：转让收入=抵押价格÷（1+增值税税率），增值税税率为5.0%。
3.咨询对象3
预计处置时需缴纳的各项地价、税费清单计算明细表

	咨询对象基本情况

	1
	咨询对象3
	江苏省南京市浦口区（江北新区）总部大道以北地块商业用地出让国有建设用地使用权

	2
	价值时点
	2019年6月13日

	3
	评估总值
	50768

	处置时需缴纳的相关税费

	序号
	税（费）种
	金额
	计算方法
	税（费）率

	1
	增值税及附加
	2708
	转让额×税（费）率
	5.6%

	2
	印花税
	25
	转让额×税率
	0.05%

	3
	土地增值税
	0
	转让额×税率
	详见下表

	4
	合计
	小写
	2733

	
	
	大写
	贰仟柒佰叁拾叁万元整

	5
	净值
	小写
	48035

	
	
	大写
	肆亿捌仟零叁拾伍万元整

	6
	净值单价
	1903


单位：万元、元/平方米
注：依据现行税费表调整

	土地增值税

	序号
	项目
	总额
	相关系数
	备注

	1.
	转让收入
	48350 
	——
	——

	2.
	扣除项合计
	112960 
	——
	（1）+（2）

	（1）
	土地取得成本
	102427
	——
	1）+2）

	1）
	土地取得费用
	99395
	——
	——

	2）
	相关税费
	3032
	3.05%
	1）ˣ契税及印花税

	（2）
	土地开发费
	0
	——
	——

	（3）
	建造成本
	0
	——
	——

	（4）
	开发费用扣除
	10243
	10.00%
	[（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数

	（5）
	转让税金支出
	290
	0.60%
	1）附加税/（1+5%）

	（6）
	加计扣除金额
	0
	20.00%
	[（1）+（2）+（3）]ˣ相关系数

	3.
	增值额
	-64610 
	——
	1-2

	4.
	增值额与扣除项比率
	0.0%
	——
	3÷2

	5.
	应纳增值税税额
	0
	——
	土地增值税税额=增值额×30%


备注：转让收入=抵押价格÷（1+增值税税率），增值税税率为5.0%。
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