康正评字2023-1-0437-F05DYGJ2号
关于“北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房、12幢-3层B2104等412套商业及地下车库用房、13幢-2层-201等5套商业用房房地产抵押价值评估报告”补充说明
上海浦东发展银行股份有限公司北京清华园支行：
我司受贵行委托于2024年5月21日出具《房地产抵押估价报告》[康正评字2023-1-0437-F02DYGJ2号] ，估价结果一览表如下。应贵行要求，补充测算过程详见附件。，估价结果一览表如下：
估价结果一览表
	估价对象
项目及结果
	北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产
	估价对象总计

	1.房地产价值
	总价
	82687
	54902
	12750
	27757
	178096

	
	单价
	41697
	17164
	6786
	16565
	——

	2.估价师知悉的法定优先受偿款
	总额
	0

	（1）已抵押担保的债权数额
	总额
	已抵押（续贷，未扣减，详见特别提示）

	（2）拖欠的建设工程价款
	总额
	0

	（3）其他法定优先受偿款
	总额
	0

	3.房地产抵押价值
	总价
	82687
	54902
	12750
	27757
	178096

	
	单价
	41697
	17164
	6786
	16565
	——

	4.抵押净值
	总价
	111741

	
	单价
	12790


单位：万元、元/平方米（币种：人民币）
	北京康正宏基房地产评估有限公司

	二○二四年十一月十二日
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附件1：抵押净值
预计处置时需缴纳的各项地价、税费清单计算明细表
	估价对象基本情况

	1
	估价对象
	北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房、12幢-3层B2104等412套商业及地下车库用房、13幢-2层-201等5套商业用房房地产

	2
	价值时点
	2023年6月9日

	3
	评估总值
	178096

	4
	抵押价值
	178096

	处置时需缴纳的相关税费

	序号
	税（费）种
	金额
	计算方法
	税（费）率

	1
	增值税及附加
	9498
	销售额×税（费）率/（1+5%）
	5.6%

	2
	印花税
	89
	销售额×税率
	0.05%

	3
	土地增值税
	56768
	增值额×税（费）率 
	详见下表

	4
	合计
	小写
	66355

	
	
	大写
	陆亿陆仟叁佰伍拾伍万元整

	5
	抵押净值
	小写
	111741

	
	
	大写
	壹拾壹亿壹仟柒佰肆拾壹万元整

	6
	抵押净值单价
	12790


单位：万元、元/平方米
注：a.依据现行税费表调整。
其中：土地增值税
	序号
	项目
	总额
	相关系数
	备注

	1.
	转让收入
	169615 
	——
	

	2.
	扣除项合计
	47370 
	——
	（1）+（2）

	（1）
	土地取得成本
	23642
	——
	1）+2）

	1）
	土地取得费用
	22942
	——
	根据《国有建设用地使用权出让合同》

	2）
	相关税费
	700
	3.05%
	1）ˣ契税及印花税

	（2）
	土地开发费
	
	——
	已包含在土地取得费用中

	（3）
	建造成本
	12013
	——
	包括前期工程费、建筑安装工程费、基础设施费和公共配套费等		

	（4）
	开发费用扣除
	3566
	10.00%
	[（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数

	（5）
	转让税金支出
	1018
	0.6%
	1）ˣ附加税/（1+5%）

	（6）
	加计扣除金额
	7131
	20.00%
	 [（1）+（2）+（3）] ˣ相关系数  

	3.
	增值额
	122245 
	——
	1-2

	4.
	增值额与扣除项比率
	258.1%
	——
	3÷2

	5.
	应纳增值税税额
	56768
	——
	增值额×60%－扣除项目金额×35%



附件2：测算过程
一、北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房房地产
（一）成本法
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	1
	土地价值（V土）
	57833
	本项下（1）至（7）之和

	（1）
	土地取得成本
	38430
	本项下1）至3）之和

	1）
	土地购买价格
	36907
	见备注

	2）
	土地取得税费
	1126
	土地购买购买价格×费率
	费率（%）
	3.05

	3）
	城市基础设施建设费
	397
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	（2）
	土地开发费（红线外市政）
	0
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	不计取

	（3）
	管理费用
	1153
	（土地取得成本+土地开发费）×费率
	费率（%）
	3

	（4）
	销售费用
	0.03V土
	土地价值（V土）×费率
	费率（%）
	3

	（5）
	利息
	5059+0.0019V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利息
	5059
	采用复利计息。土地取得成本项目开发期前一次投入，土地开发成本于土地开发期内均匀投入，管理费用及销售费用于项目开发期内均匀投入
	土地开发期（年）
	0

	
	
	
	
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V土
	
	利息（%）
	4.15

	（6）
	利润
	7917+0.006V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利润
	7917
	（土地取得成本+红线外市政费用+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生利润
	0.006V土
	销售费用×利润率
	
	

	（7）
	销售税费
	0.0533V土
	土地价值（V土）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	2
	建筑物现值（V建）
	15991
	建筑物重置价值（V建1）×成新度
	成新度（%）
	93

	（1）
	建造成本
	12013
	本项下1）至5）之和

	1）
	建安费用
	10907
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	5000

	2）
	勘察设计和前期工程费
	545
	建安费用×费率
	费率（%）
	5

	3）
	公共配套设施费用
	0
	建安费用（住宅）×费率
	费率（%）
	不计取

	4）
	红线内市政费用
	397
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	164
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（2）
	管理费用
	360
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（3）
	销售费用
	0.03V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率
	销售费率（%）
	3

	（4）
	贷款利息
	779+0.0019V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利息
	779
	采用复利计息。建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V建1
	
	利息（%）
	4.15

	（5）
	利润
	2475+0.006V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利润
	2475
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生的利润
	0.006V建1
	销售费用×利润率
	
	

	（6）
	销售税费
	0.0533V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	（7）
	建筑物重置价值（V建1）
	17195
	第（1）至（6）项之和
	　——
	——

	3
	成本价值（万元）
	73824
	1+2

	4
	楼面单价(元/平方米)
	37228
	成本价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	19830.27


备注：土地购买价格依据基准地价系数修正法求取，具体测算过程如下：


19
基准地价系数修正法
	A
	适用的楼面熟地价
（元/平方米）
	14860
	A)＋B)+ C)

	A)
	适用的基准地价
（元/平方米）
	14860
	依据估价对象用途及所处区片参照《北京市区片基准地价表》(楼面地价)确定

	
	
	
	估价对象用途
	商业
	土地级别
	五级
	区片编号
	Ⅴ-32

	B)
	商业路线价修正（商业用途）
	1
	不临65条商业街

	C)
	开发程度差异修正
（元/平方米）
	0
	适用的基准地价±（对应的开发费用÷级别平均容积率）

	
	
	
	估价对象开发程度
	七通
	级别开发程度
	七通
	级别平均容积率
	2.5

	
	
	
	估价对象开发程度与级别开发程度一致
	对应的开发费
	0

	B
	用途修正系数
	1
	用途类别
	零售商业用地

	C
	期日修正系数
	1.0326
	按北京市规划和自然资源委员会网站公示的北京市办公用途2021年1季度至今各季度地价增长率连乘计算，详见附表

	D
	年期修正系数
	0.8743
	（1-1÷（1＋r）n）÷（1-1÷（1＋r）N）

	
	
	
	土地还原率（r）
	5.5%
	剩余使用年限（n）
	27.58
	出让年限（N）
	40

	E
	楼层修正
	1层1.5019
	估价对象用途为商业，商业用途应选用楼层修正系数进行修正，查相应的《商业用途楼层修正系数表》确定楼层修正系数

	
	
	2层1.1838
	

	F
	因素修正系数
	1.05
	详见附表：《因素修正表》

	G
	楼面熟地价
	所在楼层
	建筑面积（平方米）
	单价
	总价
	适用的楼面熟地价×用途修正系数×期日修正系数×年期修正系数×容积率修正系数×因素修正系数

	
	
	1层
	8567.73
	21156
	18126
	

	
	
	2层
	11262.54
	16676
	18781
	

	
	
	合计
	19830.27
	——
	36907
	——



附表1：北京市商业用地（国家级-中心城区）2021年1季度至2023年1季度的季度增长幅度（环比）
	季度
年度
	1季度
	2季度
	3季度
	4季度

	2021
	0.16
	0.72
	0.41
	0.24

	2022
	0.44
	0.15
	0.32
	0.2

	2023
	0.74
	/
	/
	/




附表2：因素修正表
	序号
	影响因素
	估价对象情况
	等级
	修正系数

	a
	商业繁华度
	所在区域内有上品+、K酷时尚购物中心等购物场所，周边住宅项目大多配有底商，商业规模适中，聚集程度较好，客流量较大，商业繁华度较好
	较好
	1.5%

	b
	交通便捷度
	周边1公里范围内有地铁5号线北苑路北站；专120路、快速公交3线、905路等公交线路，公共交通便捷度较好，周边路网较密集，停车较便捷，综合评价交通便捷度较好
	较好
	1.1%

	c
	城市规划及区域土地利用方向
	零星有其他用地，基本不影响本宗地
	较好
	0.6%

	d
	临街宽度和深度
	临街宽度及深度比例较适宜，对土地利用无不利影响
	较好
	0.25%

	e
	临街道路状况
	临次干道——安立路
	一般
	0%

	f
	宗地形状及可利用程度
	宗地形状较规则
	较好
	0.25%

	g
	公共服务设施
	周边2公里内的公共服务配套设施较为齐备，有购物场所（上品+、K酷时尚购物中心等）、医院（航空总医院等）、银行（工商银行、北京银行等）、学校（清华附小昌平学校等）、餐饮等，公共服务配套设施较好。
	较好
	0.25%

	h
	基础设施状况
	区域内可达“七通”
	好
	0.8%

	i
	自然和人文环境状况
	周边1公里内有一定数量人文设施，如北京联合大学北苑校区等，人文环境较好；有一定数量大型绿化如、奥林匹克公园、景藏健康公园等，自然环境较好。综合考虑，估价对象所在区域自然及人文环境较好
	较好
	0.25%

	合计（∑Ki）
	5%

	因素修正系数（1+∑Ki）
	1.05



（二）收益法
1.租金收入
根据评估专业人员对周边区域商业用房市场的调查，区域内一层商业用房市场租金价格在7-11元/天•平方米。估价对象所属项目作为购物中心经营使用，根据不动产权利人介绍，估价对象已出租，项目整体保底年租金约为9400万元左右，平均租金与市场水平基本相符。本次评估结合估价对象商业用房分布于地上1-2层，结合其自身情况以及地理位置，确定其租金水平为8.68元/天•平方米。空置率取10%；每年按365天计算。则有： 
未来第一年年租金收入＝8.68×19830.27×365×（1-10%）÷10000＝5654（万元）
2.收益期内收益价值计算
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	5661
	（A）+（B）
	
	

	（A）
	租金收入
	5654
	同上述

	（B）
	押金利息
	7
	租金收入÷12×N×1.5%
	利息
	1.5%

	
	
	
	
	押金方式
	押一

	B
	建筑物现值
	15991
	同前述

	
	建筑物重置价值(V建)
	17195
	同前述

	C
	年经营费用
	1141
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	948.47
	增值税及附加+房产税+城镇土地使用税

	a
	增值税及附加
	301.55
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	646.17
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	12

	c
	城镇土地使用税
	0.75
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	3

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	2506.06

	（B）
	维修费
	120.37
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.7

	（C）
	保险费
	15.99
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	56.61
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	4520
	年总收益-年经营费用

	E
	收益期内收益价值
	87486
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	27.58

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3

	F
	单价(元/平方米)
	44117
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	19830.27


注：估价对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为27.58年。估价对象建筑结构为钢混结构，剩余经济耐用年限为56年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。本次评估估价对象收益年限按剩余土地使用年限确定为27.58年。

3.估价对象收益价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式

	A
	收益期内收益价值（万元）
	87486
	依前述测算

	B
	建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值（万元）
	1109
	建筑物重置价值×成新率/（1+建筑物报酬率）折现年期

	（A）
	建筑物重置价值（万元）
	17195
	依前述测算

	（B）
	成新率（%）
	47.40%
	　

	（C）
	建筑物报酬率（%）
	7.50%
	　

	（D）
	折现年期（年）
	27.58
	即收益年期

	C
	收益价值（万元）
	88595
	A+B



（三）房地产总价
依前述测算，两种方法的估价结果有一定的差距。两种方法对比来看，收益法是以预期收益原理为理论依据，从房地产收益的角度反映估价对象收益价值。估价对象为商业用房，该类用途的租赁市场活跃，其房地产价值受收益情况影响更大。因此，从方法适用性及现势性角度，收益法均优于成本法，其结果更具可靠性。故本次评估权重确定为成本法40%、收益法60%。则有：	
房地产价值＝73824×40%＋88595×60%＝82687（万元）
房地产楼面单价＝82687×10000÷19830.27＝41697（元/平方米）
其中： 
估价对象建筑物价值按照成本法测算结果中建筑物价值与成本价值比例计算得出，则有：
建筑物成本比率＝15991÷73824＝21.7%
建筑物价值＝82687×21.7%＝17943（万元）
建筑物楼面单价＝17943×10000÷19830.27＝9048（元/平方米）
出让国有建设用地使用权价值＝82687－17943＝64744（万元）
出让国有建设用地使用权楼面单价＝41697－9048＝32649（元/平方米）

二、北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产
（一）成本法
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	1
	土地价值（V土）
	23432
	本项下（1）至（7）之和

	（1）
	土地取得成本
	15571
	本项下1）至3）之和

	1）
	土地购买价格
	14489
	见备注

	2）
	土地取得税费
	442
	土地购买购买价格×费率
	费率（%）
	3.05

	3）
	城市基础设施建设费
	640
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	（2）
	土地开发费（红线外市政）
	0
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	不计取

	（3）
	管理费用
	467
	（土地取得成本+土地开发费）×费率
	费率（%）
	3

	（4）
	销售费用
	0.03V土
	土地价值（V土）×费率
	费率（%）
	3

	（5）
	利息
	2049+0.0019V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利息
	2049
	采用复利计息。土地取得成本项目开发期前一次投入，土地开发成本于土地开发期内均匀投入，管理费用及销售费用于项目开发期内均匀投入
	土地开发期（年）
	0

	
	
	
	
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V土
	
	利息（%）
	4.15

	（6）
	利润
	3208+0.006V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利润
	3208
	（土地取得成本+红线外市政费用+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生利润
	0.006V土
	销售费用×利润率
	
	

	（7）
	销售税费
	0.0533V土
	土地价值（V土）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	2
	建筑物现值（V建）
	23524
	建筑物重置价值（V建1）×成新度
	成新度（%）
	93

	（1）
	建造成本
	17673
	本项下1）至5）之和

	1）
	建安费用
	15993
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	5000

	2）
	勘察设计和前期工程费
	800
	建安费用×费率
	费率（%）
	5

	3）
	公共配套设施费用
	0
	建安费用（住宅）×费率
	费率（%）
	不计取

	4）
	红线内市政费用
	640
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	240
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（2）
	管理费用
	530
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（3）
	销售费用
	0.03V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率
	销售费率（%）
	3

	（4）
	贷款利息
	1144+0.0019V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利息
	1144
	采用复利计息。建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V建1
	
	利息（%）
	4.15

	（5）
	利润
	3641+0.006V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利润
	3641
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生的利润
	0.006V建1
	销售费用×利润率
	
	

	（6）
	销售税费
	0.0533V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	（7）
	建筑物重置价值（V建1）
	25295
	第（1）至（6）项之和
	　——
	——

	3
	成本价值（万元）
	46956
	1+2

	4
	楼面单价(元/平方米)
	14680
	成本价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	31986.76


备注：北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产分布于地下1、2层，地下一层商业用房建筑面积为2297.43平方米，地下二层商业用房建筑面积为29689.33平方米，同前述，地下一层商业用房楼面熟地价为8452元/平方米，地下二层商业用房楼面熟地价为4226元/平方米，土地购买价格＝8452×2297.43÷10000+4226×29689.33÷10000＝14489（万元）

（二）收益法
1.租金收入
根据评估专业人员对周边区域商业用房市场的调查，区域内一层商业用房市场租金价格在7-11元/天•平方米。根据不动产权利人介绍估价对象已出租，项目整体保底年租金约为9400万元左右，平均租金与市场水平基本相符。依前述，结合估价对象自身情况（商业用房分布于地下1、2层）以及地理位置，确定其租金水平为3.73元/天•平方米。空置率取10%；每年按365天计算。则有： 
未来第一年年租金收入＝373×31986.76×365×（1-10%）÷10000＝3919（万元）
2.收益期内收益价值计算
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	3924
	（A）+（B）
	
	

	（A）
	租金收入
	3919
	同上述

	（B）
	押金利息
	5
	租金收入÷12×N×1.5%
	利息
	1.5%

	
	
	
	
	押金方式
	押一

	B
	建筑物现值
	23524
	同前述

	
	建筑物重置价值(V建)
	25295
	同前述

	C
	年经营费用
	898
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	658.11
	增值税及附加+房产税+城镇土地使用税

	a
	增值税及附加
	209.01
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	447.89
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	12

	c
	城镇土地使用税
	1.21
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	3

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	4042.34

	（B）
	维修费
	177.07
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.7

	（C）
	保险费
	23.52
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	39.24
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	3026
	年总收益-年经营费用

	E
	收益期内收益价值
	58569
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	27.58

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3

	F
	单价(元/平方米)
	18310
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	31986.76


注：估价对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为27.58年。估价对象建筑结构为钢混结构，剩余经济耐用年限为56年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。本次评估估价对象收益年限按剩余土地使用年限确定为27.58年。

3.估价对象收益价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式

	A
	收益期内收益价值（万元）
	58569
	依前述测算

	B
	建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值（万元）
	1631
	建筑物重置价值×成新率/（1+建筑物报酬率）折现年期

	（A）
	建筑物重置价值（万元）
	25295
	依前述测算

	（B）
	成新率（%）
	47.40%
	　

	（C）
	建筑物报酬率（%）
	7.50%
	　

	（D）
	折现年期（年）
	27.58
	即收益年期

	C
	收益价值（万元）
	60200
	A+B



（三）房地产总价
依前述测算，两种方法的估价结果有一定的差距。两种方法对比来看，收益法是以预期收益原理为理论依据，从房地产收益的角度反映估价对象收益价值。估价对象为商业用房，该类用途的租赁市场活跃，其房地产价值受收益情况影响更大。因此，从方法适用性及现势性角度，收益法均优于成本法，其结果更具可靠性。故，本次评估权重确定为成本法40%、收益法60%。则有：	
房地产价值＝46956×40%＋60200×60%＝54902（万元）
房地产楼面单价＝54902×10000÷31986.76＝17164（元/平方米）
其中： 
估价对象建筑物价值按照成本法测算结果中建筑物价值与成本价值比例计算得出，则有：
建筑物成本比率＝23524÷46956＝50.1%
建筑物价值＝54902×50.1%＝27506（万元）
建筑物楼面单价＝27506×10000÷31986.76＝8599（元/平方米）
出让国有建设用地使用权价值＝54902－27506＝27396（万元）
出让国有建设用地使用权楼面单价＝17164－8599＝8565（元/平方米）


三、北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产
（一）成本法
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	1
	土地价值（V土）
	6560
	本项下（1）至（7）之和

	（1）
	土地取得成本
	4729
	本项下1）至3）之和

	1）
	土地购买价格
	4224
	见备注

	2）
	土地取得税费
	129
	土地购买购买价格×费率
	费率（%）
	3.05

	3）
	城市基础设施建设费
	376
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	（2）
	土地开发费（红线外市政）
	0
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	不计取

	（3）
	管理费用
	142
	（土地取得成本+土地开发费）×费率
	费率（%）
	3

	（4）
	销售费用
	0.03V土
	土地价值（V土）×费率
	费率（%）
	3

	（5）
	利息
	623+0.0019V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利息
	623
	采用复利计息。土地取得成本项目开发期前一次投入，土地开发成本于土地开发期内均匀投入，管理费用及销售费用于项目开发期内均匀投入
	土地开发期（年）
	0

	
	
	
	
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V土
	
	利息（%）
	4.15

	（6）
	利润
	487+0.003V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利润
	487
	（土地取得成本+红线外市政费用+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	10

	2）
	销售费用产生利润
	0.003V土
	销售费用×利润率
	
	

	（7）
	销售税费
	0.0533V土
	土地价值（V土）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	2
	建筑物现值（V建）
	11460
	建筑物重置价值（V建1）×成新度
	成新度（%）
	93

	（1）
	建造成本
	9381
	本项下1）至5）之和

	1）
	建安费用
	8455
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	4500

	2）
	勘察设计和前期工程费
	423
	建安费用×费率
	费率（%）
	5

	3）
	公共配套设施费用
	0
	建安费用（住宅）×费率
	费率（%）
	不计取

	4）
	红线内市政费用
	376
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	127
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（2）
	管理费用
	281
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（3）
	销售费用
	0.03V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率
	销售费率（%）
	3

	（4）
	贷款利息
	608+0.0019V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利息
	608
	采用复利计息。建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V建1
	
	利息（%）
	4.15

	（5）
	利润
	966+0.003V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利润
	966
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	10

	2）
	销售费用产生的利润
	0.003V建1
	销售费用×利润率
	
	

	（6）
	销售税费
	0.0533V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	（7）
	建筑物重置价值（V建1）
	12323
	第（1）至（6）项之和
	　——
	——

	3
	成本价值（万元）
	18020
	1+2


备注：北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产建筑面积为18789.71平方米，同前述，地下车库用房楼面熟地价为2248元/平方米，土地购买价格＝2248×18789.71÷10000＝4224（万元）

（二）收益法
1.租金收入
根据评估专业人员对周边区域地下车库市场的调查，区域内地下车库用房市场租金价格在0.8-1.2元/天•平方米。结合估价对象自身情况以及地理位置，确定其租金水平为1元/天•平方米。空置率取10%；每年按365天计算。则有： 
未来第一年年租金收入＝1×18789.71×365×（1-10%）÷10000＝617（万元）
2.收益期内收益价值计算
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	617
	同前述

	B
	建筑物现值
	11460
	同前述

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	12323
	同前述

	C
	年经营费用
	183
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	104.13
	增值税及附加+房产税+城镇土地使用税

	a
	增值税及附加
	32.91
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	70.51
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	12

	c
	城镇土地使用税
	0.71
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	3

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	2374.55

	（B）
	维修费
	61.62
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.5

	（C）
	保险费
	11.46
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	6.17
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	434
	年总收益-年经营费用

	E
	收益期内收益价值
	8911
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	37.59

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2


注：估价对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为37.59年。估价对象建筑结构为钢混结构，剩余经济耐用年限为56年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。本次评估估价对象收益年限按剩余土地使用年限确定为37.59年。

3.估价对象收益价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式

	A
	收益期内收益价值（万元）
	8911
	依前述测算

	B
	建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值（万元）
	325
	建筑物重置价值×成新率/（1+建筑物报酬率）折现年期

	（A）
	建筑物重置价值（万元）
	12323
	依前述测算

	（B）
	成新率（%）
	40.00%
	　

	（C）
	建筑物报酬率（%）
	7.50%
	　

	（D）
	折现年期（年）
	37.59
	即收益年期

	C
	收益价值（万元）
	9236
	A+B



（三）房地产总价
依前述测算，两种方法的估价结果有一定的差距。两种方法对比来看，收益法是以预期收益原理为理论依据，从房地产收益的角度反映估价对象收益价值。估价对象为地下车库用房，属大型商业项目配套，该类用途的租赁市场活跃，其房地产价值受收益情况影响更大。因此，从方法适用性及现势性角度，收益法均优于成本法，其结果更具可靠性。故本次评估权重确定为成本法40%、收益法60%。则有：	
房地产价值＝18020×40%＋9236×60%＝12750（万元）
房地产楼面单价＝12750×10000÷18789.71＝6786（元/平方米）
其中： 
估价对象建筑物价值按照成本法测算结果中建筑物价值与成本价值比例计算得出，则有：
建筑物成本比率＝11460÷18020＝63.6%
建筑物价值＝12750×63.6%＝8109（万元）
建筑物楼面单价＝8109×10000÷18789.71＝4316（元/平方米）
出让国有建设用地使用权价值＝12750－8109＝4641（万元）
出让国有建设用地使用权楼面单价＝6786－4316＝2470（元/平方米）

四、北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产
（一）成本法
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	1
	土地价值（V土）
	11484
	本项下（1）至（7）之和

	（1）
	土地取得成本
	7632
	本项下1）至3）之和

	1）
	土地购买价格
	7081
	见备注

	2）
	土地取得税费
	216
	土地购买购买价格×费率
	费率（%）
	3.05

	3）
	城市基础设施建设费
	335
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	（2）
	土地开发费（红线外市政）
	0
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	不计取

	（3）
	管理费用
	229
	（土地取得成本+土地开发费）×费率
	费率（%）
	3

	（4）
	销售费用
	0.03V土
	土地价值（V土）×费率
	费率（%）
	3

	（5）
	利息
	1004+0.0019V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利息
	1004
	采用复利计息。土地取得成本项目开发期前一次投入，土地开发成本于土地开发期内均匀投入，管理费用及销售费用于项目开发期内均匀投入
	土地开发期（年）
	0

	
	
	
	
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V土
	
	利息（%）
	4.15

	（6）
	利润
	1572+0.006V土
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）至（3）产生利润
	1572
	（土地取得成本+红线外市政费用+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生利润
	0.006V土
	销售费用×利润率
	
	

	（7）
	销售税费
	0.0533V土
	土地价值（V土）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	2
	建筑物现值（V建）
	12323
	建筑物重置价值（V建1）×成新度
	成新度（%）
	93

	（1）
	建造成本
	9258
	本项下1）至5）之和

	1）
	建安费用
	8378
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	5000

	2）
	勘察设计和前期工程费
	419
	建安费用×费率
	费率（%）
	5

	3）
	公共配套设施费用
	0
	建安费用（住宅）×费率
	费率（%）
	不计取

	4）
	红线内市政费用
	335
	建筑面积×取费标准
	取费标准（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	126
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（2）
	管理费用
	278
	建造成本×费率
	费率（%）
	3

	（3）
	销售费用
	0.03V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率
	销售费率（%）
	3

	（4）
	贷款利息
	599+0.0019V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利息
	599
	采用复利计息。建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建筑物建设期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0019V建1
	
	利息（%）
	4.15

	（5）
	利润
	1907+0.006V建1
	本项下1）及2）之和

	1）
	（1）及（2）项产生的利润
	1907
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	2）
	销售费用产生的利润
	0.006V建1
	销售费用×利润率
	
	

	（6）
	销售税费
	0.0533V建1
	建筑物重置价值（V建1）×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.6

	（7）
	建筑物重置价值（V建1）
	13250
	第（1）至（6）项之和
	　——
	——

	3
	成本价值（万元）
	23807
	1+2

	4
	楼面单价(元/平方米)
	14208
	成本价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	16756.23


备注：北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产位于地下2层，建筑面积为16756.23平方米，同前述，地下二层商业用房楼面熟地价为4226元/平方米，土地购买价格＝4226×16756.23÷10000＝7081（万元）

（二）收益法
1.租金收入
根据评估专业人员对周边区域商业用房市场的调查，区域内一层商业用房市场租金价格在7-11元/天•平方米。根据不动产权利人介绍估价对象已出租，项目整体保底年租金约为9400万元左右，平均租金与市场水平基本相符依前述。，结合估价对象自身情况（商业用房分布于地下2层）以及地理位置，确定其租金水平为3.6元/天•平方米。空置率取10%；每年按365天计算。则有： 
未来第一年年租金收入＝3.6×16756.23×365×（1-10%）÷10000＝1982（万元）
2.收益期内收益价值计算
	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	1984
	（A）+（B）
	
	

	（A）
	租金收入
	1982
	同上述

	（B）
	押金利息
	2
	租金收入÷12×N×1.5%
	利息
	1.5%

	
	
	
	
	押金方式
	押一

	B
	建筑物现值
	12323
	同前述

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	13250
	同前述

	C
	年经营费用
	458
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	332.86
	增值税及附加+房产税+城镇土地使用税

	a
	增值税及附加
	105.71
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	226.51
	年租金收入×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	12

	c
	城镇土地使用税
	0.64
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	3

	
	
	
	
	分摊土地面积（㎡）
	2117.57

	（B）
	维修费
	92.75
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.7

	（C）
	保险费
	12.32
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	19.84
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	15.26
	年总收益-年经营费用

	E
	收益期内收益价值
	29536
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5

	
	
	
	
	收益年期(n)
	27.58

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3


注：估价对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为27.58年。估价对象建筑结构为钢混结构，剩余经济耐用年限为56年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。本次评估估价对象收益年限按剩余土地使用年限确定为27.58年。

3.估价对象收益价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式

	A
	收益期内收益价值（万元）
	29536
	依前述测算

	B
	建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值（万元）
	855
	建筑物重置价值×成新率/（1+建筑物报酬率）折现年期

	（A）
	建筑物重置价值（万元）
	13250
	依前述测算

	（B）
	成新率（%）
	47.40%
	　

	（C）
	建筑物报酬率（%）
	7.50%
	　

	（D）
	折现年期（年）
	27.58
	即收益年期

	C
	收益价值（万元）
	30391
	A+B



（三）房地产总价
依前述测算，两种方法的估价结果有一定的差距。两种方法对比来看，收益法是以预期收益原理为理论依据，从房地产收益的角度反映估价对象收益价值。估价对象为商业用房，该类用途的租赁市场活跃，其房地产价值受收益情况影响更大。因此，从方法适用性及现势性角度，收益法均优于成本法，其结果更具可靠性。故本次评估权重确定为成本法40%、收益法60%。则有：	
房地产价值＝23807×40%＋30391×60%＝27757（万元）
房地产楼面单价＝27757×10000÷16756.23＝16565（元/平方米）
其中： 
估价对象建筑物价值按照成本法测算结果中建筑物价值与成本价值比例计算得出，则有：
建筑物成本比率＝12323÷23807＝51.8%
建筑物价值＝27757×51.8%＝14378（万元）
建筑物楼面单价＝14378×10000÷16756.23＝8581（元/平方米）
出让国有建设用地使用权价值＝27757－14378＝13379（万元）
出让国有建设用地使用权楼面单价＝16565－8581＝7984（元/平方米）

五、估价结果确定
评估专业人员根据估价的目的，按照估价的程序，采用科学的估价方法，在认真分析现有资料的基础上，结合抵押贷款的特殊要求，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素，确定估价对象在价值时点的房地产评估价值，详见估价结果一览表。
[bookmark: _GoBack]估价结果一览表
结果表-1（房地产价值）
	估价方法及结果
估价对象及结果
	测算结果
	估价结果

	
	成本法
	收益法
	

	北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房房地产
	总价
	73824
	88595
	82687

	
	单价
	37228
	44677
	41697

	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产
	总价
	46956
	60200
	54902

	
	单价
	14680
	18820
	17164

	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产
	总价
	18020
	9236
	12750

	
	单价
	9590
	4915
	6786

	北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产
	总价
	23807
	30391
	27757

	
	单价
	14208
	18137
	16565

	汇总评估价值
	总价
	——
	——
	178096

	
	单价
	——
	——
	——


单位：万元、元/平方米（币种：人民币）


结果表-2（房地产抵押价值）
	估价对象
项目及结果
	北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产
	北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产
	估价对象总计

	1.房地产价值
	总价
	82687
	54902
	12750
	27757
	178096

	
	单价
	41697
	17164
	6786
	16565
	——

	2.估价师知悉的法定优先受偿款
	总额
	0

	（1）已抵押担保的债权数额
	总额
	已抵押（续贷，未扣减，详见特别提示）

	（2）拖欠的建设工程价款
	总额
	0

	（3）其他法定优先受偿款
	总额
	0

	3.房地产抵押价值
	总价
	82687
	54902
	12750
	27757
	178096

	
	单价
	41697
	17164
	6786
	16565
	——

	4.抵押净值
	总价
	111741

	
	单价
	12790


单位：万元、元/平方米（币种：人民币）


结果表-3
	项目名称
	建筑面积
	分摊土地面积
	出让国有建设用地使用权价值
	建筑物价值
	房地产价值

	
	
	
	总价
	楼面单价
	总 价
	楼面单价
	总 价
	楼面单价

	北京市朝阳区清林东路4号院8号楼1层105等10套商业用房房地产
	19830.27
	2506.06
	64744
	32649
	17943
	9048
	82687
	41697

	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-1层-101等4套商业用房房地产
	31986.76
	4042.34
	27396
	8565
	27506
	8599
	54902
	17164

	北京市朝阳区清林东路4号院12幢-3层B2104等408套地下车库用房房地产
	18789.71
	2374.55
	4641
	2470
	8109
	4316
	12750
	6786

	北京市朝阳区清林东路4号院13幢-2层-201等5套商业用房房地产
	16756.23
	2117.57
	13379
	7984
	14378
	8581
	27757
	16565

	合计
	87362.97
	11040.52
	110160
	67936
	178096

	大写金额
	壹拾壹亿零壹佰陆拾万元整
	陆亿柒仟玖佰叁拾陆万元整
	壹拾柒亿捌仟零玖拾陆万元整

	估价师知悉的法定优先受偿款
	0

	大写金额
	零元整

	房地产抵押价值
	178096

	大写金额
	壹拾柒亿捌仟零玖拾陆万元整

	抵押净值
	111741

	大写金额
	壹拾壹亿壹仟柒佰肆拾壹万元整


单位：平方米、万元、元/平方米（币种：人民币）
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