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评估意见函

北京绿地京翰房地产开发有限公司：

受贵公司委托，我公司对北京市大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6001地块及DX00-0208-6006地块部分出让国有建设用地使用权抵押价格进行了预评估。
估价对象：估价对象为北京市大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6001地块及DX00-0208-6006地块部分出让国有建设用地使用权。

本地评估估价对象包括两部分，其中：估价对象1为6001地块6、8、9号楼住宅用房分摊的出让国有建设用地使用权；估价对象2为6006地块商业、办公、地下车库用房分摊的出让国有建设用地使用权。

根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]、《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《测绘。。。》、《经济技术指标》，估价对象分摊出让国有建设用地使用权面积（以下简称‘分摊土地面积’）合计为10584.26平方米，规划建筑面积合计为43343.02平方米（不含人防）。估价对象情况具体如下：

估价对象1为6001地块6、8、9号楼住宅用房分摊的出让国有建设用地使用权。根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147号]、《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《测绘。。。》，估价对象1分摊土地面积为5691.72平方米，规划建筑面积为23044.02平方米（不含人防），全部为经营性普通商品住宅用房。估价对象具体面积指标详见附表。

估价对象2为6006地块商业、办公、地下车库用房分摊的出让国有建设用地使用权。根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000140号]、《经济技术指标》，估价对象2分摊土地面积为4892.54平方米，规划建筑面积为20299平方米（不含人防）。其中经营性用途用房18777平方米（其中：商业用房2725平方米，办公13200平方米，地下车库2852平方米）；非经营性用途用房1522平方米，全部为设备及其他用房。
估价目的：委托估价方在向金融机构（中国农业银行股份有限公司北京崇文支行）办理贷款手续过程中，特委托北京康正宏基房地产评估有限公司对估价对象进行评估。本次评估为确定标的物之抵押贷款额度提供参考依据而评估出让国有建设用地使用权抵押价格。
估价期日：2018年3月6日（评估专业人员勘察现场之日）
地价定义：

1.用途

根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]，本次评估估价对象6001地块证载（地类）用途为住宅、商业、办公、地下车库、地下办公、地下仓储，6006地块证载（地类）用途为B4综合性商业金融服务业用地。根据《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《测绘。。。》、《经济技术指标》，估价对象6001地块规划用途为住宅，6006地块规划用途为商业、办公、地下车库。本次评估以上述文件为依据，评估设定6001地块用途为住宅，6006地块用途为商业、办公、地下车库。

2.土地开发程度

根据委托估价方介绍及评估专业人员现场勘查，本次评估估价对象实际土地开发程度为红线外市政基础设施达“六通”（即通路、通电、通讯、通上水、通下水、通燃气），估价对象1已开始进行土方工程建设；估价对象2尚未开发建设，宗地红线内场地平整。由于估价对象已完成通平、具备施工条件，因此本次评估设定土地开发程度为红线外市政基础设施达“六通”、宗地红线内场地平整。本次评估估价结果不包含上述土方工程价格。
3.规划利用条件

根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]、《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《测绘。。。》、《经济技术指标》，估价对象分摊土地面积为10584.26平方米。根据《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《经济技术指标》，估价对象规划建筑面积为43343.02平方米（不含人防）。
4.土地使用年限

本次估价对象为出让国有建设用地使用权，《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]证载土地终止日期为住宅2086年3月27日、商业2056年3月27日、办公2066年3月27日。截至估价期日，出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限为住宅68.1年，商业38.1年，办公48.1年。根据《经济技术指标》，估价对象DX00-0208-6006地块规划建设增加地下车库用途。依据《国有建设用地使用权出让合同》[电子监管号：1101002016B00291]及附件，上述用途出让年限为50年。结合估价对象土地出让起始日期确定地下车库用途土地终止日期为2066年3月27日，出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限为48.1年。因此，本次评估设定估价对象6001地块土地使用年限为其剩余土地使用年限住宅68.1年，估价对象6006地块土地使用年限为其剩余土地使用年限商业38.1年、办公及地下车库48.1年。

5.地价定义

本次估价的“出让国有建设用地使用权价格”是指在估价对象土地所有权为国家所有，使用权性质为出让，在公开市场条件下、于估价期日2018年3月6日，在规划利用条件下、设定土地开发程度为红线外“六通”、宗地内场地平整，设定用途为住宅、商业、办公、地下车库，剩余土地使用年限为住宅68.1年，商业38.1年，办公及地下车库48.1年的出让国有建设用地使用权价格。
本次估价的“抵押担保权已注销时的抵押价格”是指估价对象在估价期日的“出让国有建设用地使用权价格”扣减估价师于估价期日所知悉的除抵押担保权以外的其他法定优先受偿款后的余额。
“法定优先受偿款”是指假定在估价期日实现抵押权时，法律规定优先于本次抵押贷款受偿的款额，包括已抵押担保的债权数额、因规划条件变更需补交的政府土地收益、发包人拖欠的建筑工程价款以及其他法定优先受偿款。
估价结果：评估专业人员根据估价的目的，按照估价的程序，采用科学的估价方法（市场比较法、剩余法），在认真分析现有资料的基础上，通过仔细测算和认真分析各种影响土地价格的因素，确定估价对象于估价期日的出让国有建设用地使用权预评估价格详见估价结果一览表。
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估价结果一览表

估价机构：北京康正宏基房地产评估有限公司                    估价期日：2018年3月6日                 估价期日的国有建设用地使用权性质：出让
	估价期日土地使用者
	不动产单元号
	宗地名称
	不动产权证书编号
	估价期日的用途
	容积率
	估价期日的实际土地开发程度
	估价设定的土地开发程度
	剩余土地使用年限/年
	分摊出让国有建设用地使用权面积/㎡
	规划建筑面积/㎡
	单位面积地价/
元/㎡
	楼面地价/元/㎡
	总地价/万元

	
	
	
	
	证载
	实际
	设定
	规划
	实际
	设定
	
	
	
	
	
	
	
	

	北京绿地京翰房地产开发有限公司
	110115009001GB00373W00000000
	北京市大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6001地块6、8、9号楼住宅用房分摊的出让国有建设用地使用权
	京（2016）大兴区不动产权第0000147号
	住宅、商业、办公、地下车库、地下办公、地下仓储
	住宅
	住宅
	4.05
	4.05
	4.05
	红线外六通、宗地红线内已开始进行土方工程建设
	红线外六通、宗地红线内场地平整
	住宅68.1 
	5691.72
	23044.02
	190844
	47137
	108623

	
	110115009001GB00238W00000000
	北京市大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6006地块商业、办公、地下车库用房分摊的出让国有建设用地使用权
	京（2016）大兴区不动产权第0000140号
	B4综合性商业既然弄服务业用地
	——
	商业、办公、地下车库
	4.15
	——
	4.15
	红线外六通、宗地红线内场地平整
	红线外六通、宗地红线内场地平整
	商业38.1、办公及地下车库48.1 
	4892.54
	20299
	70056
	16885
	34275

	合计
	10584.26
	43343.02
	——
	——
	142898

	抵押担保权已注销时的抵押价格
	142898

	币种：人民币



一、上述估价结果的限定条件

1.权利限制：根据估价对象《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]复印件，截至估价期日，估价对象已设定抵押权。未设定租赁等其他他项权利。
2.基础设施条件：估价对象实际开发程度为红线外六通、估价对象1已开始进行土方工程建设，估价对象2尚未开发建设，宗地红线内场地平整；本次评估设定开发程度为红线外六通、宗地红线内场地平整。
3.估价规划限制条件：详见《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图、《经济技术指标》。

4.影响价格的其他限定条件：无。
二、其他需要说明的事项：

1.本《评估意见函》中所列估价结果为初评结果，准确金额以本公司出具的正式《土地估价报告》为准。
2.本《评估意见函》仅供金融机构进行内部审核使用，不做其他目的之用。
3.抵押双方在办理抵押登记手续时，应使用本公司出具的正式《土地估价报告》，特提请报告使用者注意。
4.估价师所知悉的法定优先受偿款情况为：
（1）根据估价对象《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147、0000140号]复印件，截至估价期日，估价对象已设定抵押权。上述权属证件中未登记该抵押权的具体情况（债权数额、期限等），且委托估价方也未提供相关权利价值的说明。本次评估以在办理本次抵押登记手续前先办理上述抵押登记注销手续为假设前提，估价结果为设定上述抵押担保权已注销时的土地抵押价值。
（2）根据委托估价方提供的《国有建设用地使用权出让合同》 [电子监管号：1101002016B00291] 及附件以及相关款项支付凭证，截至估价期日，委托估价方依据合同已缴纳全部土地成交价款及契税。根据委托估价方提供的《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图，估价对象规划建筑面积未超过《国有建设用地使用权出让合同》及附件的约定，不存在需补缴政府土地收益。

综上，本次评估设定估价对象不存在估价师所知悉的除抵押担保权以外的其他法定优先受偿款。
5.本次估价结果以估价对象能够按照合理工期按时完成各项工程进度，直至通过竣工验收，并能够在合理期限内正常投入使用，最终取得《不动产权证书》为前提条件，未考虑估价对象因其他原因无法顺利开工、完工而产生的重大影响，在此提请报告使用者注意。
6.根据《物权法》[主席令第六十二号]第二百条，建设用地使用权抵押后，该土地上新增的建筑物不属于抵押财产。该建设用地使用权实现抵押权时，应当将该土地上新增的建筑物与建设用地使用权一并处分，但新增建筑物所得的价款，抵押权人无权优先受偿。在此提请报告使用者注意。
 估价机构：北京康正宏基房地产评估有限公司

2018年3月27日

附表：
估价对象1面积指标
单位：平方米
	楼号
	合计
	经营性用途规划建筑面积
	非经营性用途建筑面积

	
	
	小计
	住宅
	小计
	设备及其他用房

	6#商品房
	6036.18
	6004.18
	6004.18
	32
	32

	8#商品房
	5896.87
	5865.87
	5865.87
	31
	31

	9#商品房
	11110.97
	10970.97
	10970.97
	140
	140

	合计
	23044.02
	22841.02
	22841.02
	203
	203


估价对象2面积指标
单位：平方米
	楼号
	合计
	经营性用途规划建筑面积
	非经营性用途建筑面积

	
	
	小计
	商业
	办公
	地下车库
	小计
	设备及其他用房

	商业办公楼
	20299
	18777
	2725
	13200
	2852
	1522
	1522


附件：
估价对象1测算过程
技术指标
1.估价对象经济技术指标

（1）分摊土地面积

根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000147号]、《测绘。。。》、《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图，估价对象分摊土地面积为5691.72平方米。

（2）规划建筑面积
根据《建设工程规划许可证》[2017规（大）建字0027号]及附件附图，估价对象规划建筑面积为23044.02平方米。抵押物清单详见下表：

单位：平方米
	楼号
	合计
	经营性用途规划建筑面积
	非经营性用途建筑面积


	
	
	小计
	住宅
	小计
	设备及其他用房

	6#商品房
	6036.18
	6004.18
	6004.18
	32
	32

	8#商品房
	5896.87
	5865.87
	5865.87
	31
	31

	9#商品房
	11110.97
	10970.97
	10970.97
	140
	140

	合计
	23044.02
	22841.02
	22841.02
	203
	203


（3）利润率

本次利润率的记取中，住宅用房取15%。
2.工期情况说明：

土地开发期： 0年

建筑物建设期：2年
以上述条件为基础计算估价对象的土地价格。
（一） 比较法
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与估价对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。
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表1：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	估价对象
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	
	大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6001地块、
	修正幅度
	北京经济技术开发区路东区G2街区G2R1等地块R2二类居住用地、F1住宅混合公建用地、A33基础教育用地
	修正幅度
	大兴区黄村镇DX00-0102-0702地块F1住宅混合公建用地

	修正幅度
	大兴区旧宫镇DX07-0201-0006、0007地块

	修正幅度

	
	大兴区黄村镇
	系数%
	大兴区北京经济技术开发区
	系数%
	大兴区黄村镇
	系数%
	大兴区旧宫镇
	系数%

	交易时间
	2018年3月6日
	100
	2017年8月8日
	98
	2017年7月27日
	98
	2017年4月13日
	97

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	二类居住用地
	100
	F1住宅混合公建用地
	95
	F1住宅混合公建用地
	95
	二类居住用地
	100

	
	土地使用年限（年）
	68.1
	100
	70、50、40
	101
	70、50、40
	101
	70、50、40
	101

	
	地上容积率
	2.8
	100
	2.5
	100
	2.5
	100
	2.2
	100

	
	配建
	无配建
	100
	无配建
	100
	无配建
	100
	无配建
	100

	区位状况
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	一般
	100

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	较好
	100
	一般
	98
	较好
	100
	一般
	98

	
	公共配套设施
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	一般
	98

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	临街状况
	多面临街
	100
	多面临街
	100
	多面临街
	100
	多面临街
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	城市次干道
	100
	城市支路
	98
	城市支路
	98
	城市支路
	98

	实物状况
	宗地面积（㎡）
	32834.56
	100
	76286.2
	101
	22717.91
	99
	66379.53
	101

	
	宗地形状
	较规则
	100
	一般
	98
	较规则
	100
	一般
	98

	
	临街宽度及深度
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100

	
	宗地开发程度
	六通
	100
	七通
	101
	六通
	100
	六通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
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表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	交易情况
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	97

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	95
	100/
	95
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	101
	100/
	101
	100/
	101

	
	地上容积率
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	配建
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区位状况
	居住社区成熟度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	100

	
	区域土地利用方向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境状况
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	98

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	98

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	临街状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	98

	实物状况
	宗地面积（㎡）
	100/
	101
	100/
	99
	100/
	101

	
	宗地形状
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	98

	
	临街宽度及深度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	宗地开发程度
	100/
	101
	100/
	100
	100/
	100

	
	工程地质条件
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	39372
	40320
	39306

	比较价值（元/平方米）
	42756
	43330
	43067


本次评估所选取的各可比案例与估价对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为估价对象的最终结果。
楼面单价＝（42756＋43330＋43067）÷3＝43051（元/平方米）
比较价值＝建筑面积×楼面单价÷10000＝22841.02×43051÷10000＝98333（万元）
（二） 剩余法
1. 住宅用房开发完成后房地产价值求取

估价对象住宅用房开发完成后价值采用比较法求取。
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与估价对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。
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表1：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	估价对象
	案例：D
	案例：E
	案例：F

	
	海珀云翡
	修正幅度
	亦庄金茂府
	修正幅度
	国韵村
	修正幅度
	中国铁建·花语金郡
	修正幅度

	
	大兴区黄村镇
	系数%
	大兴区亦庄板块
	系数%
	大兴区旧宫板块
	系数%
	大兴区旧宫板块
	系数%

	交易时间
	2018年3月6日
	100
	2018年2月11日
	100
	2017年12月26日
	98
	2017年12月17日
	98

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	
	土地使用年限（年）
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100
	60-70（含）
	100

	
	地上容积率
	2.8
	100
	2.5
	100
	2.5
	100
	2.2
	100

	区位状况
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	一般
	98

	
	交通便捷度
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100

	
	公共配套设施
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	一般
	98

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	自然及人文环境
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	一般
	98

	实物状况
	建筑类型
	高层板楼
	100
	高层板楼
	100
	高层板楼
	100
	高层板楼
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	132937
	100
	77380
	96
	77000
	96
	110600
	100

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	建筑品质
	高档
	100
	高档
	100
	高档
	100
	高档
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100

	
	物业管理
	专业物业管理
	100
	专业物业管理
	100
	专业物业管理
	100
	专业物业管理
	100

	
	内部装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	内部装修维护情况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
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表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：D
	案例：E
	案例：F

	交易情况
	100/
	100
	100/
	98
	100/
	98

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	地上容积率
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区位状况
	居住社区成熟度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	98

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	98

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	98

	实物状况
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	项目建筑规模（㎡）
	100/
	96
	100/
	96
	100/
	100

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	建筑品质
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修维护情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	68000
	75000
	73000

	比较价值（元/平方米）
	70833
	79719
	79144


本次评估所选取的各可比案例与估价对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为估价对象的最终结果。
楼面单价＝（70833＋79719＋79144）÷3＝76565（元/平方米）
比较价值＝楼面单价×建筑面积÷10000

＝76565×22841.02÷10000

＝174882（万元）
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2.开发价值求取
	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数（%）
	备注

	1
	开发完成后不动产总价
	174882
	
	
	
	依前述

	2
	开发成本
	9098
	
	
	
	（1）-（8）之和

	（1）
	房屋建造成本
	9098
	
	
	
	下述5项之和

	1）
	建安费用
	8035
	22841.02
	3500
	
	按实际情况计取

	2）
	勘察设计和前期工程费
	241
	
	
	3
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	240
	
	
	3
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	461
	23044.02
	200
	
	按工程进度计取

	5）
	相关税费
	121
	
	
	1.5
	以建安费用为基数计取

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	0
	23044.02
	
	
	按实际情况计取

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	0
	
	
	
	已全部缴纳

	（4）
	管理费用
	91
	
	
	1
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	1749
	
	
	1
	以1为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029 P
	
	
	3.05
	以估价对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	
	
	
	4.75
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001P
	
	
	
	（1+取得税费率/(1+5%)）×年利率×建设期

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	520
	
	
	
	（1）-（4）项×年利率×建设期÷2

	（8）
	销售税费
	9160
	
	
	5.5
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	3
	投资利润
	
	
	
	15
	

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.1544P
	
	
	
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	1641
	
	
	
	

	4 .土地价格
	118912
	
	
	
	1-2-3


单位：万元、平方米、元/平方米
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（三）房地产总价

综合分析以上两种方法测算的结果，采用加权算术平均法求取估价对象的房地产价值。本次评估比较法取权重为50%，剩余法取权重为50%，则有：
则有：

房地产价值＝98333×50%＋118912×50%＝108623（万元）
房地产楼面单价＝108623×10000÷23044.02＝47137（元/平方米）
估价对象2测算过程
技术指标
1.估价对象经济技术指标

（1）分摊土地面积

根据《不动产权证书》[京（2016）大兴区不动产权第0000140号]及《经济技术指标》，估价对象土地面积为4892.54平方米。

（2）规划建筑面积
根据《经济技术指标》，估价对象规划建筑面积为20299平方米。抵押物清单详见下表：

单位：平方米
	楼号
	合计
	经营性用途规划建筑面积
	非经营性用途建筑面积

	
	
	小计
	商业
	办公
	地下车库
	小计
	设备及其他用房

	商业办公楼
	20299
	18777
	2725
	13200
	2852
	1522
	1522


（3）综合利润率

本次综合利润率的记取中，商业用房取10%、办公用房取10%、地下车库取5%，按各用途规划建筑面积占总规划建筑面积比例计算，则有：
综合利润率＝2725÷18777×10%＋13200÷18777×10%＋2852÷18777×5%＝9%

2.工期情况说明：

土地开发期： 0年

建筑物建设期：2年
以上述条件为基础计算估价对象的房地产价值。
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（一） 比较法
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与估价对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。
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表1：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	估价对象
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	
	大兴区黄村镇四街、五街、六街村项目DX00-0208-6006地块
	修正幅度
	大兴开发区北区1号地DX00-0301-0145地块
	修正幅度
	房山区长阳镇FS00-LX10-0042等地块
	修正幅度
	大兴区黄村镇兴华大街DX00-0202-0307地块
	修正幅度

	
	大兴区黄村镇
	系数%
	大兴区北京经济技术开发区
	系数%
	房山区长阳镇
	系数%
	大兴区黄村镇
	系数%

	交易时间
	2018年3月6日
	100
	2017年4月6日
	97
	2016年11月28日
	95
	2016年5月5日
	93

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	办公商业
	100
	办公商业
	100
	办公商业
	100
	办公商业
	100

	
	土地使用年限（年）
	40、50
	100
	40、50
	101
	40、50
	101
	40、50
	101

	
	地上容积率
	2.98
	100
	3.2
	98
	2.09
	100
	4
	96

	区位状况
	商业繁华度
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100

	
	办公集聚程度
	较差
	100
	较差
	100
	较差
	100
	较差
	100

	
	交通便捷度
	一般
	100
	一般
	100
	较好
	101
	较好
	101

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	临街状况
	多面临街
	100
	多面临街
	100
	多面临街
	100
	多面临街
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	城市次干道
	100
	城市支路
	98
	城市支路
	98
	城市次干道
	100

	实物状况
	宗地面积（㎡）
	4892.54
	100
	18303.33
	101
	85709
	105
	33619.79
	103

	
	宗地形状
	较规则
	100
	较规则
	100
	较不规则
	98
	较规则
	100

	
	临街宽度及深度
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100
	较适宜
	100

	
	宗地开发程度
	六通
	100
	三通
	97
	三通
	97
	六通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
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表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：J
	案例：K
	案例：L

	交易情况
	100/
	97
	100/
	95
	100/
	93

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	101
	100/
	101
	100/
	101

	
	地上容积率
	100/
	98
	100/
	100
	100/
	96

	区位状况
	商业繁华度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	办公集聚程度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	101
	100/
	101

	
	区域土地利用方向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	临街状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	100

	实物状况
	宗地面积（㎡）
	100/
	101
	100/
	105
	100/
	103

	
	宗地形状
	100/
	100
	100/
	98
	100/
	100

	
	临街宽度及深度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	宗地开发程度
	100/
	97
	100/
	97
	100/
	100

	
	工程地质条件
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/平方米）
	22025
	21103
	24837

	比较价值（元/平方米）
	23893
	22262
	26477


本次评估所选取的各可比案例与估价对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为估价对象的最终结果。
楼面单价＝（23893＋22262＋26477）÷3＝24211（元/平方米）
比较价值＝（地上建筑面积×楼面单价+地下车库建筑面积×楼面单价×地下车库用途系数×政府土地出让收益比例）÷10000
＝（15925×24211+2852×24211×15%×25%）÷10000
＝38815（万元）
（二） 剩余法求取估价对象房地产价值

1.开发完成后房地产价值求取

（1） 商业用房开发完成后价值

估价对象位于北京市大兴区，租赁市场较稳定。通过对估价对象周边商业用房租赁市场的调查，周边租赁市场较活跃，与估价对象相似的商业用房租金水平为5元/天·平方米左右，年增长率在3%-6%之间。

综上，结合估价对象自身情况，确定其租金水平平均为5元/天·平方米，空置率5%，每年按365天计算。则有：
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	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	473
	a+b
	

	a
	年租金收入
	472
	租金×建筑面积×天数×（1-空置率）
	租金（元/平方米·天）
	5

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	2725

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	5

	b
	押金利息收入
	1
	租金×建筑面积×天数÷12×一年期存款利率

	B
	建筑物现值
	1216
	建筑物重置价格(P建)×成新度
	成新度（%）
	100

	a
	建安费用
	862
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	3000

	b
	勘察设计和前期工程费
	26
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	——

	d
	红线内市政基础设施费
	59
	建筑面积×取费标准
	市政费用（元/㎡）
	200

	e
	相关税费
	13
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	(A)
	建造成本
	960
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	(B)
	管理费用
	19
	建造成本×费率
	费率（%）
	2

	(C)
	销售费用
	0.02P建
	建筑物重置价格(P建)×费率
	销售费率（%）
	2

	(D)
	贷款利息
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利率×（建设周期÷2）

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	47
	（建造成本+管理费用）×利率×（建设周期÷2）/（建造成本+管理费用）×[(1+利率) （建设周期÷2）-1]
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.001P建
	销售费用×利率×（建设周期÷2）/销售费用×[(1+利率) （建设周期÷2）-1]
	利息（%）
	4.75

	(E)
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）及（B）项产生的利润
	98
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	10

	b
	销售费用产生的利润
	0.002P建
	销售费用×利润率
	
	

	(F)
	销售税费
	0.0524P建
	建筑物重置价格(P建)×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.5

	(G)
	建筑物重置价格(P建)
	1216
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	54
	税费+维修费+保险费+管理费

	(A)
	税  费
	35.1
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	24.78
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.5

	b
	房产税
	10.21
	房产原值×（1-30%）×费率
	费率（%）
	1.2

	c
	城镇土地使用税
	0.11
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	1.5

	
	
	
	
	土地面积（㎡）
	710.03

	(B)
	维修费
	12.2
	建筑物重置价格(P建)×维修费率
	费率（%）
	1.0

	(C)
	保险费
	1.8
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	(D)
	管理费用
	4.7
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年纯收益
	419
	年总收益-年经营费用

	E
	不动产总价
	7277
	房地产未来第一年纯收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	还原率（Y）
	9

	
	
	
	
	收益年期(n)
	36.08

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	4.5

	F
	单价(元/平方米)
	26705
	不动产总价÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	2725


（2） 办公用房开发完成后价值

估价对象位于北京市大兴区，租赁市场较稳定。通过对估价对象周边办公用房租赁市场的调查，周边租赁市场较活跃，与估价对象相似的商业用房租金水平为4元/天·平方米左右，年增长率在3%-6%之间。

综上，结合估价对象自身情况，确定其租金水平平均为4元/天·平方米，空置率5%，每年按365天计算。则有：
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	序号
	项目
	数额（万元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	1833
	a+b
	

	a
	年租金收入
	1831
	租金×建筑面积×天数×（1-空置率）
	租金（元/平方米·天）
	4

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	13200

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	5

	b
	押金利息收入
	2
	租金×建筑面积×天数÷12×一年期存款利率

	B
	建筑物现值
	5883
	建筑物重置价格(P建)×成新度
	成新度（%）
	100

	a
	建安费用
	4174
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	3000

	b
	勘察设计和前期工程费
	125
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	——

	d
	红线内市政基础设施费
	285
	建筑面积×取费标准
	市政费用（元/㎡）
	200

	e
	相关税费
	63
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	(A)
	建造成本
	4647
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	(B)
	管理费用
	93
	建造成本×费率
	费率（%）
	2

	(C)
	销售费用
	0.02 P建
	建筑物重置价格(P建)×费率
	销售费率（%）
	2

	(D)
	贷款利息
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利率×（建设周期÷2）

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	225
	（建造成本+管理费用）×利率×（建设周期÷2）/（建造成本+管理费用）×[(1+利率) （建设周期÷2）-1]
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.001P建
	销售费用×利率×（建设周期÷2）/销售费用×[(1+利率) （建设周期÷2）-1]
	利息（%）
	4.75

	(E)
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）及（B）项产生的利润
	474
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	10

	b
	销售费用产生的利润
	0.002P建
	销售费用×利润率
	
	

	(F)
	销售税费
	0.0524 P建
	建筑物重置价格(P建)×费率÷（1+5%）
	费率（%）
	5.5

	(G)
	建筑物重置价格(P建)
	5883
	建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	232
	税费+维修费+保险费+管理费

	(A)
	税  费
	146
	两税两费+房产税+城镇土地使用税

	a
	两税两费
	96.01
0/
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.5

	b
	房产税
	49.42
	房产原值×（1-30%）×费率
	费率（%）
	1.2

	c
	城镇土地使用税
	0.52
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	1.5

	
	
	
	
	土地面积（㎡）
	3439.39

	(B)
	维修费
	58.8
	建筑物重置价格(P建)×维修费率
	费率（%）
	1

	(C)
	保险费
	8.8
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	(D)
	管理费用
	18.3
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年纯收益
	1601
	年总收益-年经营费用

	E
	不动产总价
	30481
	房地产未来第一年纯收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	还原率（Y）
	9

	
	
	
	
	收益年期(n)
	46.09

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	4.5

	F
	单价(元/平方米)
	23092
	不动产总价÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	13200


（3）地下车库用房开发完成后价值

估价对象地下车库用房开发完成后价值采用比较法求取。
根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与估价对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。
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表1：比较因素条件说明及指数表

	比较因素
	估价对象
	案例：G
	案例：H
	案例：I

	
	海珀云翡
	修正幅度
	国韵村
	修正幅度
	鸿坤林语墅
	修正幅度
	首开龙湖天琅
	修正幅度

	
	大兴区黄村镇
	系数%
	大兴区旧宫板块
	系数%
	大兴区黄村板块
	系数%
	大兴区黄村板块
	系数%

	交易时间
	2018年3月6日
	100
	2018年2月24日
	100
	2018年2月12日
	100
	2018年2月9日
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	车库
	100
	车库
	100
	车库
	100
	车库
	100

	
	土地使用年限（年）
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100
	40-50（含）
	100

	区位状况
	交通便捷度
	一般
	100
	一般　
	100
	较好
	101
	　一般
	100

	
	公共配套设施
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100
	较齐备
	100

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	自然及人文环境
	较好
	100
	好
	101
	较好
	100
	较好
	100

	实物状况
	配套类型
	车库
	100
	车库
	100
	车库
	100
	车库
	100

	
	项目停车位配比
	1:1
	100
	1:1
	100
	1:1
	100
	1:1
	100

	
	公共部分装修
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	简单装修
	100
	简单装修
	100

	
	成新率
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100
	100

	
	物业等级
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100

	
	停车位面积（㎡）
	40
	100
	30
	100
	44
	101
	34
	100

	
	是否直接入户
	否
	100
	否
	100
	否
	100
	否
	100
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表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：G
	案例：H
	案例：I

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区位状况
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	101
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	101
	100/
	100
	100/
	100

	实物状况
	配套类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	项目停车位配比
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新率
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业等级
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	停车位面积（㎡）
	100/
	99
	100/
	100
	100/
	99

	
	是否直接入户
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	销售价格（元/车位）
	265000
	300000
	260000

	比较价值（元/车位）
	265027
	297030
	262626


本次评估所选取的各可比案例与估价对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为估价对象的最终结果。
单个车位价格＝（265027＋297030＋262626）÷3＝274894（元/车位）
根据《经济技术指标》，该地块将配建非人防车位71个。则：
比较价值＝单个车位价格×车位个数÷10000
＝274894×71÷10000
＝1952（万元）
（4）开发完成后房地产总值

开发完成后房地产总值＝商业用房开发完成后价值+办公用房开发完成后价值+地下车库开发完成后价值＝7277+ 30481+1952＝39710（万元）
（转下页）

2.开发价值求取
	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数（%）
	备注

	1
	开发完成后不动产总价
	39710
	
	
	
	依前述

	2
	开发成本
	6719
	
	
	
	（1）-（8）之和

	（1）
	房屋建造成本
	6313
	
	
	
	下述5项之和

	1）
	建安费用
	5652
	
	
	
	详见附表

	2）
	勘察设计和前期工程费
	170
	
	
	3
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	0
	
	
	0
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	406
	20299
	200
	
	按工程进度计取

	5）
	相关税费
	85
	
	
	1.5
	以建安费用为基数计取

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	0
	
	
	
	按实际情况计取

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	406
	
	
	
	已全部缴纳

	（4）
	管理费用
	134
	
	
	2
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	794
	
	
	2
	以1为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029P
	
	
	3.05
	以估价对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	
	
	
	4.75
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001P
	
	
	
	（1+取得税费率/(1+5%)）×年利率×建设期

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	363
	
	
	
	（1）-（4）项×年利率×建设期÷2

	（8）
	销售税费
	2080
	
	
	5.5
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	3
	投资利润
	
	
	
	9
	

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.0926P
	
	
	
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	688
	
	
	
	

	4 .土地价格
	23682
	
	
	
	1-2-3


单位：万元、平方米、元/平方米
（转下页）

附表1：估价对象各部分建安费用及工程形象进度

	各部分建安
	规划建筑面积
	单价（元/㎡）
	建安费用总额（万元）
	工程形象进度
	续建建安费用（万元）

	商业
	2725.00 
	3000 
	818
	0%
	818

	办公
	13200.00 
	3000 
	3960
	0%
	3960

	地下车库
	2852.00 
	2000 
	570
	0%
	570

	设备及其他
	1522.00 
	2000 
	304
	0%
	304

	合计
	20299.00 
	——
	5652
	0%
	5652


（三）房地产总价

综合分析以上两种方法测算的结果，采用加权算术平均法求取估价对象的房地产价值。本次评估比较法取权重为70%，剩余法取权重为30%，则有：
则有：

房地产价值＝38815×70%＋23682×30%＝34275（万元）
房地产楼面单价＝34275×10000÷20299＝16885（元/平方米）
�补充合同、不动产签证书、全部规证


�为局部，不扣
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