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估价技术报告

一、估价对象描述与分析
同结果报告
二、市场背景描述与分析
同结果报告
三、最高最佳利用分析
所谓最高最佳使用是指房地产估价要以房地产的最高最佳使用为前提。最高最佳使用是估价对象的一种最可能的使用,这种最可能的使用是法律上允许、技术上可能、经济上可行,经过充分合理的论证,并能给估价对象带来最高价值的使用。它主要体现在以下几个方面:
（一）法律上允许：即不受现时使用状况的限制，而依照法律规章、规划发展方向，按照其可能的最优用途进行估价，截至价值时点，估价对象已经取得《北京市商品房预售合同（住宅类）》[编号Y1225632]及补充协议，出卖人为北京中信新城房地产有限公司，买受人为姜海涛，产权清晰、合法。符合《中华人民共和国城市房地产管理法》[主席令第72号]有关的规定。

（二）技术上可能：即不能把技术上无法做到的使用当作最高最佳使用,要按照房屋建筑工程方面的技术要求进行估价。截至价值时点，估价对象已经取得《北京市商品房预售合同（住宅类）》[编号Y1225632]及补充协议，估价对象建筑结构、功能、造型、立面效果、建筑材料和设备选用、施工技术等方面均已得到相关行政部门或第三方的认可，技术上均能满足要求。

（三）经济上可行：即估价结果应是各种可能的使用方式中，以经济上有限的投入而能获得最大的收益的使用方式的估价结果。估价对象目前规划用途、产权合法、建造标准技术上能满足要求，并且其收入现值大于支出现值，具有经济可行性。

（四）价值最大化，即在所有具有经济可行性的使用方式中，能使估价对象价值达到最大的使用方式，才是最高最佳的使用方式。估价对象用途为住宅其使用方式以满足法律上许可、技术上可能、经济上可行为前提条件，经过论证可使估价对象价值得到最大化。

（五）使用前提说明与分析，估价对象作为已建成建筑物，应以保持现状作为前提，即认为保持现状最为有利时，应以保持现状为前提条件进行估价。现状应予保持的是：现状房地产的价值大于重新立项新建房地产的价值减去拆除现有建筑物的费用及建造新建筑物的费用之后的余额。根据目前房地产市场状况并结合开发经验，以保持现状最为有利。

综上所述，我们认为估价对象为住宅用途，为其最高最佳使用途径。
四、估价方法适用性分析
由于本次评估是为估价委托人核定估价对象房地产市场价值提供参考依据，因此评估专业人员在认真分析研究估价对象的相关资料,并通过对邻近地区同类物业调查的基础上,确定如下技术路线:

首先,根据《房地产估价规范》[GB/T 50291-2015]的估价程序分别采用比较法、收益法求取房地产市场价值。 

其次,依据各方法的估价结果，算术平均确定估价对象房地产市场价值。
（一）估价方法的选用

根据《房地产估价规范》[GB/T 50291-2015],估价方法主要有比较法、收益法、成本法、假设开发法四种估价方法。四种估价方法的定义及适用条件如下：

比较法：比较法是选取一定数量的可比实例，将它们与估价对象进行比较，根据其间的差异对可比实例成交价格进行处理后得到估价对象价值或价格的方法。比较法主要用于同类房地产数量较多、经常发生交易且具有一定可比性的房地产。

收益法：收益法是预测估价对象的未来收益，利用报酬率或资本化率、收益乘数将未来收益转换为价值得到估价价值或价格的方法。收益法适用于估价对象或其同类房地产通常有租金等经济收入的收益性房地产。

成本法：成本法是测算估价对象在价值时点的重置成本或重建成本和折旧，将重置成本或重建成本减去折旧得到估价对象价值或价格的方法。新近开发完成的房地产、可以假设重新开发的现有房地产、正在开发的房地产、计划开发的房地产，均可采用成本法进行估价。对很少发生交易而限制了比较法运用，又没有经济收入或没有潜在经济收入而限制了收益法运用的房地产通常也适用成本法进行估价。

假设开发法：假设开发法是求得估价对象后续开发的必要支出及应得利润和开发完成后的价值，将开发完成后的价值减去后续开发的必要支出及应得利润得到估价对象价值或价格的方法。假设开发法适用于具有开发或再开发潜力且开发完成后的价值可以采用比较法、收益法等成本法以外的方法测算的房地产。

评估专业人员根据估价对象的特点、实际情况以及估价目的,对上述估价方法分析如下：
	估价方法
	适用性分析
	是否选用

	比较法
	估价对象所在中信新城项目，近期周边有同类或类似且建筑规模相接近的房地产交易实例。
	是

	收益法
	估价对象用途为住宅用房，属可收益性物业。
	是

	成本法
	估价对象为中信新城项目中单套住宅用房，不具备独立开发建设条件，且估价对象周边有同类或类似的房地产交易实例及租金等经济收入，故未采用成本法。
	否

	假设开发法
	估价对象已按规划完成开发建设且处于正常运营状态，不具有再开发潜力，故未采用假设开发法。
	否


综上所述，本次评估根据估价对象的特点和实际状况，采用比较法和收益法两种方法进行测算，评估估价对象房地产市场价值。
（二）估价的思路

1.比较法
比较法是选取一定数量的可比实例，将它们与估价对象进行比较，根据其间的差异对可比实例成交价格进行处理后得到估价对象价值或价格的方法。其计算公式为：
比较价值＝可比实例房地产价格×市场状况调整系数×交易情况修正系数×权益状况调整系数×区位状况调整系数×实物状况调整系数

2.收益法

收益法是预测估价对象的未来收益，利用报酬率或资本化率、收益乘数将未来收益转换为价值得到估价价值或价格的方法。计算公式为：
V＝A×{1-[（1+g）/（1+Y）]n}÷（Y-g）

其中：V-----收益价值
      A-----未来第一年净收益
      Y-----报酬率
      n-----收益年期

g-----净收益逐年增长比率
3.将以上测算结果算术平均确定估价对象房地产市场价值。
五、估价测算过程
（一）比较法
1.选取可比实例并编制因素条件说明及指数表
通过对北京市大兴区亦庄地区住宅用房市场的调查，选取近期同一供需圈内邻近地区的三个交易实例进行比较并编制比较因素条件说明及指数表（见表1）。

估价对象及可比实例所在小区照片：
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表1：比较因素条件说明及指数表
	估价对象及
可比实例


比较因素
	估价对象
	系数
	实例A
	系数
	实例B
	系数
	实例C
	系数

	
	北京市大兴区亦庄中信新城X1-1B地块B-3号住宅楼14层2单元1703号
	
	中信新城
	
	中信新城
	
	中信新城
	

	交易时间
	2022年1月29日
	100
	2022年1月18日
	100
	2021年10月26日
	99.5
	2021年10月13日
	99.5

	交易情况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益
状况
	用途
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	区位状况
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100
	一般
	100

	
	公用服务设施完善度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	自然及人文环境
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	朝向
	南北
	100
	南北
	100
	南北
	100
	南北
	100

	
	临街道路级别
	城市次干道——鹿华路
	100
	城市次干道——鹿华路
	100
	城市次干道——鹿华路
	100
	城市次干道——鹿华路
	100

	
	楼层
	14/18（高楼层）
	100
	3/18（低楼层）
	98
	6/18（低楼层）
	98
	12/12（顶层）
	97

	实物状况　
	建筑类型
	高层板楼
	100
	高层板楼
	100
	高层板楼
	100
	小高层板楼
	102

	
	建筑面积（㎡）
	123.52
	100
	123.52
	100
	89.33
	103
	89.12
	103

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	公共部分装修
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100

	
	物业管理
	物业公司管理
	100
	物业公司管理
	100
	物业公司管理
	100
	物业公司管理
	100

	
	市政基础设施
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	房型
	平层
	100
	平层
	100
	平层
	100
	平层
	100

	
	内部装修
	毛坯
	100
	普通装修
	103
	普通装修
	103
	普通装修
	103

	
	内部装修维护状况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	成新度
	85%
	100
	85%
	100
	85%
	100
	85%
	100


2.编制比较因素修正系数表

在各比较因素条件说明及指数表的基础上，进行可比实例交易时间（市场状况）、交易情况、权益状况、区位状况和实物状况等因素调整或修正，即估价对象的因素条件与可比实例的因素条件进行比较，得到各因素调整系数或修正系数，计算得出估价对象楼面单价（见表2）。
表2：因素比较修正系数表
	可比实例
比较因素
	实例A
	实例B
	实例C

	
	
	
	

	交易时间
	100/
	100
	100/
	99.5
	100/
	99.5

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益
状况
	房屋用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	区
位

状

况
	居住社区成熟度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公用服务设施完善度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	朝向
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	临街道路级别
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	楼层
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	97

	实
物

状

况　
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	102

	
	建筑面积
	100/
	100
	100/
	103
	100/
	103

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	市政基础设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	房型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修
	100/
	103
	100/
	103
	100/
	103

	
	内部装修维护状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	成交单价（元/㎡）
	55538
	55748
	53299

	比较价值（元/㎡）
	55020.8
	53889.7
	51032.8

	估价对象住宅用房的比较价值（楼面单价，元/平方米）
	53314


（二）收益法

	序号
	项目
	数额
	计算公式
	取费标准
	　

	1
	未来第一年年总收益
	109229
	（1）-（3）项合
	
	　

	（1）
	年租金收入（年经营收入）
	109093
	租金×天数×建筑面积×（1-空置率）
	租金（元/平方米/月）
	80

	　
	　
	　
	　
	面积（平方米） 
	123.52

	　
	　
	　
	　
	月（个）
	12

	　
	　
	　
	　
	空置率（%）
	8.0%

	（2）
	押金利息收入
	136
	押金×一年期存款利率
	押金方式
	押一

	　
	（合同押金）
	　
	　
	一年期存款利率
	1.5%

	（3）
	其他收入
	　
	　
	　
	　

	2
	建筑物现值
	581841
	建筑物重置价值×成新度
	成新度（%）
	85.0%

	1）
	建安费用
	432320
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	3500

	2）
	勘察设计和前期工程费
	12970
	建安费用×费率
	费率（%）
	3.0%

	3）
	公共配套设施费用
	21616
	建安费用×费率
	费率（%）
	5.0%

	4）
	基础设施建设费
	24704
	建筑面积×取费标准
	市政费用（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	6485
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5%

	（1）
	建造成本
	498095
	建安费用+公共配套设施费用+基础设施建设费+相关税费
	　

	（2）
	管理费用
	4981
	建造成本×费率
	费率（%）
	1.0%

	（3）
	销售费用
	0.01
	建筑物重置价值×费率
	销售费率（%）
	1.0%

	（4）
	贷款利息
	　
	复利计息。建造成本、管理费用、销售费用产生的利息。
	　

	1）
	（1）、（2）项产生的利息
	36266
	(建造成本+管理费用)×((1+利率)^(建设周期÷2)-1)
	建设周期（年）
	3

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0007
	销售费用×((1+利率)^(建设周期÷2)-1)
	利息（%）
	4.75%

	（5）
	利润
	　
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率
	　
	　

	1）
	（1）、（2）项产生的利润
	100615
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20.0%

	2）
	销售费用产生的利润
	0.002
	销售费用×利润率
	　
	　

	（6）
	销售税费
	0.0524
	建筑物重置价值×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.5%

	（7）
	建筑物重置价值（V建）
	684519
	　
	　
	　

	3
	年经营费用
	22442
	税费+维修费+保险费+管理费
	　
	　

	（1）
	税  费
	18182
	两税两费+房产税

	1）
	两税两费
	5714
	年租金收入×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.50%

	2）
	房产税
	12468
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	（2）
	维修费
	3423
	建筑物重置价格×维修费率
	费率（%）
	0.50%

	（3）
	保险费
	291
	现值×保险费率
	费率（%）
	0.05%

	（4）
	管理费用
	546
	年总收益×费率
	费率（%）
	0.5%

	4
	房地产未来第一年净收益
	86787
	年总收益-年经营费用
	　
	　

	5
	收益价值
	4248446
	房地产未来第一年净收益×
	报酬率（Y）
	4.0%

	　
	　
	　
	[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	收益年期(n)
	58.25 

	　
	　
	　
	　
	年增长比率(g)
	3.5%

	6
	单价(元/平方米)
	34395
	收益价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	123.52 


六、估价结果确定
（一）估价结果的确定

综合分析以上两种评估方法测算的结果，两种评估方法得出的评估结果相差较大，且比较法选取的可比实例均为成交日期与价值时点相近、价格正常的类似房地产，测算结果较收益法更符合目前市场正常价格水平，可采用加权算术平均确定估价对象的房地产市场价值，故本次评估比较法取权重为80%，收益法取权重为20%，则：
	估价方法
	权重
	单价（元/平方米）

	比较法
	80%
	53314

	收益法
	20%
	34395

	房地产单价（元/平方米）
	49530

	房地产价值（元）
	6117946


（二）估价结果
评估专业人员根据估价的目的，按照估价的程序，采用科学的估价方法，在认真分析现有资料的基础上，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素, 确定估价对象在价值时点的房地产评估价值，详见估价结果一览表。
估价结果一览表

	[image: image2.jpg]估价方法
估价对象及结果
	比较法
	收益法

	测算结果
	单价
	53314
	34395

	评估价值
	总价
	6117946

	
	大写金额
	陆佰壹拾壹万柒仟玖佰肆拾陆元整

	
	单价
	49530


单位：元、元/平方米（币种：人民币）

特殊事项说明表

	房屋性质
	商品房
	规划用途
	住宅（居住）
	现状用途
	住宅（居住）

	房屋使用状况
	空置
	建成年代
	设定为2013年

	土地使用权类型
	有偿（出让）
	法定最高土地

使用年限
	70年
	土地使用权终止日期
	2080年4月18日

	法定优先受偿款

（单位：元）
	已抵押担保的债权数额
	——； 

	
	土地出让金、综合地价款、

房价款
	——；

	他项权利状况
	抵押权
	——；

	
	租赁权
	——。


附件
1. 《司法鉴定委托书》[编号：（2022）大委字第392号]复印件

2. 《告知函》复印件
3. 估价对象所在位置示意图

4. 估价对象实地查勘情况和相关照片

5. 《北京市商品房预售合同（住宅类）》[编号Y1225632]及补充协议复印件

6. 《证明》复印件
7. 房地产估价机构《营业执照（副本）》复印件

8. 估价机构资质证书复印件

9. 评估专业人员执业证书复印件
10. 鉴定人承诺书复印件
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