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北京市海淀区海兴大厦西配楼1层办公用房
房地产市场价值咨询报告

〔内容提要〕
受北京农村商业银行股份有限公司海淀支行的委托，我公司对北京农村商业银行股份有限公司海淀支行所有的位于北京市海淀区海兴大厦西配楼1层办公用房房地产进行价值咨询。咨询对象建筑面积为218.48平方米。

评估专业人员以市场调研获取的信息为依据，按照国家和北京市相关政策法规、制度进行调整，以北京农村商业银行股份有限公司海淀支行提供的资料为依据，选用比较法和收益法进行测算，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素，确定咨询对象于2018年6月6日的房地产市场价值。详见下表：
	使用权类型
	房地产市场价值

	
	总价（元）
	单价（元/平方米）

	出让
	7804635
	35723

	划拨
	6098306
	27912


但因市场情况复杂，实际价格将受买卖双方对项目心理预期的影响，会在评估价值的基础上出现一定范围内的上下浮动，浮动±10%为合理范围。在各种预测不能完全实现的情况下，要对各个估算价格进行重新测算。 
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第一章  项目概况
一、基本情况评价
咨询对象位于北京市海淀区海兴大厦，为北京农村商业银行股份有限公司海淀支行所有。咨询对象建筑面积218.48平方米，用途为办公。

（一）项目背景分析
咨询对象位于北京市海淀区海兴大厦，属中关村商圈。周边有远中悦来大厦、中国电子大厦、创富大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
咨询对象紧邻丹棱街、彩和坊路、通惠寺街、海淀中街。周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号线及10号线经过，综合考虑项目交通便捷度较好。周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。

（二）项目建设条件、建造标准分析
咨询对象所属项目为“海兴大厦”，项目用地呈近似规则形状，场地地势较平坦。项目为一幢钢混结构写字楼，公共部分为普通装修，于2005年建成。项目现状市政基础设施较完备，达“五通”（即通路、通电、通讯、通上水、通下水）。咨询对象内部为普通装修。
根据评估专业人员实地查勘及委托人介绍，咨询对象已出租。根据《房屋出租协议》，咨询对象出租给中国邮政速递物流股份有限公司北京市分公司，租赁期限至2019年9月30日止。
根据评估专业人员实地查勘，咨询对象围护墙完好；地面、墙面平整；门窗开启关闭灵活；墙面、顶棚面层涂料完好，设备、管道通畅，水卫、电照设备完好，维护情况良好。结合咨询对象的建成年代(含装修改造)、建筑结构，综合确定咨询对象综合成新度为78%。
（三）位置分析
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	估价对象所在区域
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	估价对象所在区位


咨询对象位于北京市海淀区海兴大厦，紧邻丹棱街、彩和坊路、通惠寺街、海淀中街，北距北四环西路约750米，西距万泉河路约750米，综合评价地理位置较好。
二、合法性分析
根据委托人提供的《关于北京农商银行位于海兴大厦权属情况的证明》、《北京市海淀区人民政府关于授权北京海淀置业集团有限公司等十二家企业负责对其所属房屋出具产权证明的函》，咨询对象房屋权属归北京农商银行所有，目前产权证正在办理过程中。
本次评估结合估价目的，根据《估价委托书》设定咨询对象在价值时点产权合法、清晰，北京农村商业银行股份有限公司海淀支行拥有咨询对象建设用地使用权和建筑物使用权、收益权，房屋用途为办公。
三、他项权利
（一）抵押
根据委托人介绍，咨询对象抵押权未见登记。
（二）租赁权
根据委托人提供的《房屋出租协议》及介绍，截至价值时点，咨询对象出租给中国邮政速递物流股份有限公司北京市分公司，租赁期限至2019年9月30日止。

（三）其他他项权利
根据委托人介绍及评估专业人员实地查勘，截至价值时点，咨询对象未设定地役权等其他他项权利。
第二章  市场分析
一、区域环境分析
（一）位置状况
咨询对象位于北京市海淀区海兴大厦，紧邻丹棱街、彩和坊路、通惠寺街、海淀中街，北距北四环西路约750米，西距万泉河路约750米，综合评价地理位置较好。
（二）办公集聚程度
咨询对象所属位置属中关村商圈，周边有远中悦来大厦、中国电子大厦、创富大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
（三）交通状况
咨询对象紧邻丹棱街、彩和坊路、通惠寺街、海淀中街。周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号、10号线经过，综合考虑交通便捷度较好。
（四）环境状况
咨询对象周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。
（五）外部配套设施状况
咨询对象所处区域目前已拥有完善的基础设施配套保障，区内大部分区域基础设施配套目前可达到“七通”（通路、通电、通讯、通上水、通下水、通燃气、通热）条件，且保证程度高。

周边2公里内的公共服务配套设施齐备度较好，有购物场所（新中关购物中心、家乐福超市）、医院（海淀医院）、银行（北京农村商业银行、韩亚银行）、学校（中国人民大学附属中学、北京市八一学校）、餐饮等公共服务配套设施。

综上，咨询对象所处区域地理位置条件较好、交通便捷度较好，公共配套设施齐备度较好，区域基础设施达七通，环境条件较好，办公集聚程度较好。总体评价影响咨询对象的区域因素较好。
二、房地产市场分析
（一）类似房地产市场状况

1.宏观环境

根据北京市统计局网站公布的数据，2018年1季度北京市地区经济保持了稳定的增长，实现地区生产总值6801.5亿元，按可比价格计算，同比增长6.7%，增速与上年全年持平。其中，第三产业实现增加值5591亿元，增长7.4%，增速比上年全年提高0.1个百分点。第三产业中，金融、信息服务、科技服务等优势行业对全市经济增长的贡献率合计达到60.5%。第三产业（含房地产开发）投资1091.8亿元，下降5%，其中，信息传输、软件和信息技术服务业，租赁和商务服务业投资分别增长1.8倍和13.6%。
1季度，北京市实现市场总消费5881.5亿元，同比增长7.6%。其中，实现服务性消费额3229.8亿元，增长10.1%，占市场总消费额的54.9%，对总消费增长的贡献率达到71.4%；实现社会消费品零售总额2651.7亿元，增长4.7%。社会消费品零售总额中，限额以上批发零售业企业实现网上零售额557.9亿元，增长22.6%，拉动全市零售总额增长4.1个百分点。按消费形态分，商品零售收入2378.9亿元，增长4.2%；餐饮收入272.8亿元，增长8.7%
1季度北京市经济开局良好，呈现出稳中有进、稳中向好的发展态势，目前的经济环境利于商业及办公用房房地产市场的发展。

2.土地市场
根据北京市规划和国土委员会公示的土地成交信息，2018年1季度北京土地招拍挂市场成交宗地共24宗，总建设用地面积203.11万平方米，成交金额573亿元。其中，商业及办公类用地共成交5宗，成交土地面积约62.4万平方米，占土地成交总量的30.7%；供应建筑面积总量约59.5万平方米，占建筑规模总量的20.5%。

成交的5宗地块全部位于五环外，其中，平谷区金海湖镇1宗，成交楼面单价为6128元/建筑平方米；中关村科技园石景山园2宗，成交楼面单价16380元/建筑平方米；门头沟区永定镇1宗，成交楼面单价为11102元/建筑平方米；延庆区张山营镇1宗，成交楼面单价为3853元/建筑平方米。具体成交情况如下表： 
	序号
	宗地位置
	建设用地面积(平方米)
	规划建筑面积(平方米)
	规划用途
	成交日期
	成交价
（万元）
	容积率

	1
	平谷区金海湖镇韩庄村
	176099.5
	153071
	B1商业用地
	2018年01月05日
	93800
	0.87

	2
	石景山区中关村科技园区石景山园北I区
	31420.65
	65983
	B23研发设计用地
	2018年01月09日
	108100
	2.1

	3
	石景山区中关村科技园区石景山园北I区
	59747.77
	89622
	B23研发设计用地
	2018年01月09日
	146800
	1.5

	4
	门头沟区永定镇
	18015.06
	54046
	B4综合性商业金融服务业用地
	2018年02月28日
	60000
	3

	5
	延庆区张山营镇水峪村
	338760.2
	232306.7
	B14旅馆用地
	2018年03月01日
	89500
	0.69


本次成交的地块基本为起始价成交，全部有自持要求。

平谷区近3年没有商办用地成交，且金海湖镇往期也未见商办地成交案例。类似景区周边商服用地价格水平多集中于150-350万元/亩，本季度成交地块每亩价格355万元/亩。

中关村科技园区石景山园2016年底出让两宗地块的价格在12000-15000元/平方米（合每亩1365-2100万元/亩）。对比该价格，此次成交的两宗地块成交价格涨幅约20%。

门头沟区近年来成交的商服用地多集中于地铁S1线区域（门头沟城区东南），成交楼面价格在12000～20000元/平方米，合2800～4400万元/亩。本次成交地块邻地铁S1线小园站，结合自持因素，该区域土地价格没有明显涨幅。

延庆区较少出让建设用地，近3、4年更是没有商办用地出让。本季度出让的宗地价格为3853元/建筑平方米，合177万元/亩，2014年同区域土地价格为42万元/亩。
2017年1季度城市地价监测结果显示，北京市监测地价整体保持上涨。住宅地价城区涨幅略减，新城涨幅增加，城区涨幅低于新城涨幅；商服地价城区和新城涨幅均略有增加，城区涨幅低于新城涨幅；办公地价城区和新城涨幅均略有增加，城区涨幅高于新城涨幅；办公继续小幅上涨。
3.房地产开发
根据北京市统计局网站公布的数据，2018年1季度北京市完成房地产开发投资531.4亿元，同比下降14.3%。其中，写字楼投资完成81.7亿元，下降16.4%；商业营业用房投资完成74.3亿元，增长11.6%。全市商品房施工面积10737.1万平方米，同比增长3.1%；写字楼为2009.63万平方米，下降3.8%；商业营业用房为1065.24万平方米，下降3.5%。全市商品房新开工面积为154.8万平方米，同比下降52.7%；写字楼为4.07万平方米，下降92.4%；商业营业用房为3.04万平方米，下降93.5%。全市商品房竣工面积为186.3万平方米，同比下降31.1%；办公楼为28.5万平方米，下降61.7%；商业营业用房为27万平方米，增长10.6%。土地供应结构的调整使得住宅成为市场主导，商业、办公虽表现略有差异，但整体呈下降趋势。
4.房地产市场供需情况
（1）商业

供应面：来自中国指数研究院的数据，2018年1季度北京市商业用房批准上市套数为390套，批准上市面积为5.69万平方米，均较去年同期大幅降低。2018年1季度，累计可售套数8327套，可售面积117.43万平方米，环比降幅分别为78.2%及16.8%。
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从区域分布上看，远郊区仍商业用房供应的主力军，2016年近郊与远郊的供应比例为3：7，2017年为2:8。2018年1季度批准上市的商业用房主要集中于房山、顺义、门头沟，三区总量占总额的86.4%，房山区一区则达到了40%。
销售市场：2018年1季度，商业用房销售面积7.98万平方米、销售套数531套，较上季度大幅下降，不及去年最低水平（2017年3季度销售面积12.55万平方米）。成交均价为32358元/平方米，较去年有所抬头。从区域分布上看，1季度近郊与远郊的销量比例为1：2.6，近郊销售均价37027元/平方米，远郊销售均价30556元/平方米，高于去年同期及全年平均水平。
2018年1季度商业用房销售排名（按成交均价）

	排名
	项目名称
	所在区
	成交均价（元/平方米）

	1
	恒大·名都
	朝阳
	95954

	2
	富力十号
	朝阳
	94000

	3
	富力金禧花园
	通州
	87000

	4
	金融街中心
	西城
	80000

	5
	金茂府
	朝阳
	75817

	6
	金科果冻
	大兴
	65146

	7
	力宝广场
	大兴
	62682

	8
	长安天街
	门头沟
	57795

	9
	保利首开·四季怡园
	门头沟
	55806

	10
	龙湖·西宸广场
	丰台
	55373


租赁市场：根据相关房地产咨询机构发布的信息，2018年 1季度北京零售物业市场保持保持活跃，各项指标保持稳定。目前，优质物业空置率仍保持在5%左右的水平，租金与上季度基本持平，购物中心首层商铺平均租金水平在使用面积30-35元/平方米。餐饮、服饰及休闲业态仍是优质零售物业市场的消化主力。
（2）办公
供应面：来自中国指数研究院的数据，2018年1季度北京市办公用房批准上市套数为1631套，批准上市面积为13.04万平方米，略低于去年同期水平。累计可售面积283.72万平方米，与去年二季度水平相近；累计可售套数28947套，较去年下半年有所减少。 
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在区域分布上，本季度近郊与远郊的占比为1：5。其中，近郊区几乎全部位于丰台（15.8%）；远郊区中集中于房山区和顺义区，总占比达79.5%。
销售市场：2018年1季度，办公用房销售面积23.29万平方米、销售套数1219套，较上季度降幅达4成，与去年3季度水平相近。成交均价为23167元/平方米，环比下降30.6%，同比下降43.9%。自去年3季度始，成交价格整体呈下降趋势，本季度近郊销售均价24298元/平方米，远郊销售均价20245元/平方米。
2018年1季度办公用房销售排名（按成交均价）

	排名
	项目名称
	所在区
	成交均价（元/平方米）

	1
	金融街中心
	西城
	69693

	2
	雅宝大厦
	朝阳
	59671

	3
	京投银泰·琨御府
	海淀
	58600

	4
	北京丰台金茂广场
	丰台
	53208

	5
	北京诺德中心
	丰台
	46793

	6
	林肯公园
	大兴
	45810

	7
	中冶·德贤公馆
	大兴
	43390

	8
	中创芯中心
	海淀
	42908

	9
	金融街(长安)中心
	石景山
	41241

	10
	东旭国际中心
	丰台
	40895


租赁市场：根据相关房地产咨询机构发布的信息，2018年1季度办公用房市场新增供量约40万平方米，空置率仍为上升趋势，租金略有上浮。目前全市甲级写字楼平均空置率在8%左右，核心区域甲级写字楼平均空置率仍保持在5%以内。核心地区甲级写字楼平均租金水平在14元/建筑平米左右，全市甲级写字楼平均租金水平稳定在11-13元/平方米。基于国家对于实体经济的振兴机制，目前科技类企业表现活跃，而金融行业则提供了稳健的需求。
5.产业政策情况
2018年之初，国务院首次常务会议的首个议题，是部署进一步优化营商环境。会议提出，改革创新体制机制，进一步优化营商环境，是建设现代化经济体系、促进高质量发展的重要基础，也是政府提供公共服务的重要内容，并明确提出“要借鉴国际经验，抓紧建立营商环境评价机制，逐步在全国推行”。
2017年9月16日，中共北京市委 北京市人民政府就印发了《关于率先行动改革优化营商环境实施方案》的通知，率先行动，进一步加大改革创新力度，不断提高为企业服务的能力和水平，努力营造稳定公平透明、可预期的营商环境。2018年3月18日，在北京市人民政府新闻办举行的“优化营商环境，北京在行动”新闻发布会上，市规划国土委会同市发展改革委、市住建委等9个委办局联合发布《关于进一步优化营商环境 深化建设项目行政审批流程改革的意见》(以下简称《意见》)，为社会投资建设项目带来重大政策利好。
近期北京市陆续出台的相关政策主要有：

2018年3月13日：《北京市规划和国土资源管理委员会关于进一步优化营商环境缩短不动产登记办理时限的通知》【市规划国土发〔2018〕73号】
2018年3月15日：《北京市金融工作局 中国人民银行营业管理部 中国银行业监督管理委员会北京监管局关于印发<关于进一步优化金融信贷营商环境的意见>的通知》【京金融〔2018〕52号】

2018年3月17日：《北京市规划和国土资源管理委员会关于加强建设项目全过程监督的意见》【市规划国土发〔2018〕86号】

2018年3月17日：《北京市规划和国土资源管理委员会关于社会投资建设项目分类标准的通知》【市规划国土发〔2018〕85号】

2018年3月24日：《北京市环境保护局关于优化本市建设项目环境影响评价文件审批时限的通知》【京环发〔2018〕5号】

2018年4月20日：《北京市住房和城乡建设委员会　北京市规划和国土资源管理委员会关于进一步优化营商环境简化房屋交易流程的通知》【京建发〔2018〕182号】

2018年5月15日：北京市规划和国土资源管理委员会关于进一步明确优化营商环境政策适用范围的通知【市规划国土发〔2018〕159号】
6.可预见未来
现阶段北京市经济运行平稳，市场环境良好，年初多项优化营商环境政策的落地，亦提升了商用物业市场的活力。有稳定增长的经济走势的支撑以及积极的政策支持，北京市商用物业市场整体水平可继续保持稳定发展。
（二）咨询对象所在区域商业用房房地产市场状况

咨询对象位于海淀区中关村街道。该区域位于海淀区中部，中关村科技园区中心区。辖区东至京包线，西至中关村大街，北至成府路，南至北三环西路。总面积6.23平方千米，户籍人口16万余人，流动人口近4万人，辖30个社区。
咨询对象所属区域属中关村商圈，周边有远中悦来大厦、中国电子大厦、创富大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。该区域办公用房市场近年来呈现稳中有升的态势，现阶段该项目周边成交均价约30000-40000元/㎡，租金约5-8元/天·㎡。
第三章  咨询对象价值测算
一、估算原则
本次估算以评估专业人员市场调研获取的信息为依据，按照国家和北京市相关政策法规、制度进行调整，以委托方提供的资料为依据，为委托方确定咨询对象市场价值提供参考依据。
二、估算依据及特殊事项说明
（一）估算依据
咨询对象位于北京市海淀区海兴大厦，为北京农村商业银行股份有限公司海淀支行所有。
根据委托方提供的《关于北京农商银行位于海兴大厦权属情况的证明》，本次咨询对象建筑面积为218.48平方米。

本报告的估算基准日为2018年6月6日。

本报告以上述指标为测算依据。
1.咨询对象经济技术指标

（1）建筑面积

根据《关于北京农商银行位于海兴大厦权属情况的证明》，咨询对象建筑面积为218.48平方米。
（2）利润率

本次利润率的记取中，办公用房取20%。
2.工期情况说明：

土地开发期： 0年

建筑物建设期：2年
3.成新度
根据评估专业人员实地查勘，咨询对象围护墙完好；地面、墙面平整；门窗开启关闭灵活；墙面、顶棚面层涂料完好，设备、管道通畅，水卫、电照设备完好，维护情况良好。结合咨询对象的建成年代(含装修改造)、建筑结构，综合确定咨询对象综合成新度为78%。
（二）特殊事项说明
1、截至本报告出具之日，咨询对象尚未取得《不动产权证书》，本次咨询报告的咨询对象建筑面积以《关于北京农商银行位于海兴大厦权属情况的证明》上载明的为依据；我公司对上述咨询对象法律权属与面积准确性以及工程质量不做保障，仅对其价值发表专业意见。
2、根据《北京市海淀区海淀农村信用社黄庄分社拆迁安置补偿协议》，咨询对象使用年限为50年，用途为办公。根据评估专业人员实地查勘，咨询对象现状作为物流公司经营使用。本次评估设定咨询对象用途为办公，并产生相应收益。

3、咨询对象权属证件不全。本次评估设定咨询对象可顺利取得《不动产权证书》。
4、根据《北京市海淀区海淀农村信用社黄庄分社拆迁安置补偿协议》，咨询对象使用年限为50年，用途为办公，使用权类型为划拨，以划拨方式取得土地使用权的，除法律、行政法规另有规定外，没有使用期限的限制，因此本次咨询对象土地使用年限按对应用途最高使用年限计算。截止估算基准日，咨询对象土地使用年限为50年。
三、估算主要方法选择
评估专业人员在认真分析研究咨询对象的相关资料，并通过对邻近地区同类物业调查的基础上，确定如下技术路线：

首先，采用比较法、收益法求取咨询对象房地产市场价值。 

其次，依据各方法的测算结果，加权算术平均确定咨询对象房地产市场价值。

最后，求取房地产市场价值。

（一）估价方法的选用

估算方法主要有比较法、收益法、成本法、假设开发法四种估价方法。四种估价方法的定义及适用条件如下：

比较法：比较法是选取一定数量的可比实例，将它们与咨询对象进行比较，根据其间的差异对可比实例成交价格进行处理后得到咨询对象价值或价格的方法。比较法主要用于同类房地产数量较多、经常发生交易且具有一定可比性的房地产。

收益法：收益法是预测咨询对象的未来收益，利用报酬率或资本化率、收益乘数将未来收益转换为价值得到估价价值或价格的方法。收益法适用于咨询对象或其同类房地产通常有租金等经济收入的收益性房地产。

成本法：成本法是测算咨询对象在价值时点的重置成本或重建成本和折旧，将重置成本或重建成本减去折旧得到咨询对象价值或价格的方法。新近开发完成的房地产、可以假设重新开发的现有房地产、正在开发的房地产、计划开发的房地产，均可采用成本法进行估价。对很少发生交易而限制了比较法运用，又没有经济收入或没有潜在经济收入而限制了收益法运用的房地产通常也适用成本法进行估价。

假设开发法：假设开发法是求得咨询对象后续开发的必要支出及应得利润和开发完成后的价值，将开发完成后的价值减去后续开发的必要支出及应得利润得到咨询对象价值或价格的方法。假设开发法适用于具有开发或再开发潜力且开发完成后的价值可以采用比较法、收益法等成本法以外的方法测算的房地产。

以下内容需根据估价范围的不同分开描述

评估专业人员根据咨询对象的特点、实际情况以及估价目的，对上述估价方法分析如下：
	估价方法
	适用性分析
	是否选用

	比较法
	估价对象位于北京市海淀区海兴大厦，规划用途为办公，估价对象周边同类或类似房地产交易案例较多，具备使用比较法的条件。
	是

	收益法
	估价对象规划用途为办公，可以产生收益。采用收益法能够反映估价对象未来收益的折现价值，且收益性房地产的估价应选用收益法作为其中的一种估价方法。
	是

	成本法
	估价对象为已建成物业，周边同类或类似房地产交易实例较多，且可采用收益法，故未采用成本法。
	否

	假设开发法
	估价对象为已建成物业，且处于正常运营状态，不符合假设开发法应用条件及适用范围。
	否


综上所述，本次评估根据咨询对象的特点和实际状况，采用比较法和收益法进行测算，评估咨询对象房地产价值。

（二）估价的思路

1.比较法

比较法是选取一定数量的可比实例，将它们与估价对象进行比较，根据其间的差异对可比实例成交价格进行处理后得到估价对象价值或价格的方法。其计算公式为：

比较价值＝比较案例房地产价格×（待估房地产交易情况指数/比较案例交易情况指数）×（待估房地产价值时点房地产价格指数/比较案例交易日期房地产价格指数）×…×（待估房地产权益状况条件指数/比较案例房地产权益状况条件指数）×（待估房地产区位状况条件指数/比较案例房地产区位状况条件指数）×（待估房地产实物状况条件指数/比较案例房地产实物状况条件指数）

具体步骤如下：

（1）选择可比案例

选择比较案例时，应符合以下要求（与待估房地产比较）

1）用途相同

2）属于正常交易

3）房地产状况各因素相近

4）价值时点接近

5）统一价格基础

（2）进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）等因素修正和调整

（3）求取估价对象比较价值
2.收益法

收益法是预测估价对象的未来收益，利用报酬率或资本化率、收益乘数将未来收益转换为价值得到估价价值或价格的方法。考虑到估价对象所处位置未来对该类物业的需求将不断上升，本次估价采用净收益按一定比率递增的公式计算，计算公式为：

V=A×｛1-[(1+g)/(1+Y)]n｝÷(Y-g)

其中：V-----收益价值

A-----未来第一年净收益

Y-----报酬率

n-----收益年期

g-----净收益年增长率

具体步骤如下：

（1）计算估价对象未来第一年总收益

（2）采用重置成本法计算估价对象房屋现值

（3）计算估价对象未来第一年经营费用

（4）计算估价对象未来第一年净收益

（5）选用适当的报酬率

（6）确定适当的净收益年增长率

（7）计算估价对象收益价值
3.依据各方法的测算结果，加权算术平均确定咨询对象房地产市场价值。
4.求取房地产市场价值。
四、估算过程
（一）比较法

根据评估专业人员所掌握的市场资料，采用房地产交易中的替代原则，选取与估价对象类似用途的案例，并分别进行交易情况、市场状况、房地产状况（权益、区位、实物）的修正和调整。

各案例位置及照片如下：

	案例位置
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表1：比较因素条件说明及指数表
	比较因素
	估价对象
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	
	海兴大厦
	系数
	大恒科技大厦
	系数
	银科大厦
	系数
	1+1大厦
	系数

	
	北京市海淀区
	
	北京市海淀区
	
	北京市海淀区
	
	北京市海淀区
	

	交易时间
	2018年6月6日
	100
	2018年6月
	100
	2018年6月
	100
	2018年6月
	100

	市场状况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	权益状况
	用途
	办公
	100
	办公
	100
	办公
	100
	办公
	100

	
	土地使用年限（年）
	40-50（含）
	100
	30-40（含）
	98
	30-40（含）
	98
	30-40（含）
	98

	
	特殊情况
	权属不清
	100
	无
	105
	无
	105
	无
	105

	区位状况
	办公集聚程度
	周边有远中悦来大厦、中国电子大厦、创富大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
	100
	周边有育新大厦、天使大厦、银科大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
	100
	周边有天使大厦、天创科技大厦、大恒科技大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
	100
	周边有远中悦来大厦、中国电子大厦、创富大厦等写字楼，区域办公集聚程度较好。
	100

	
	交通便捷度
	周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号、10号线经过，交通便捷度较好。
	100
	周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号、10号线经过，交通便捷度较好。
	100
	周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号、10号线经过，交通便捷度较好。
	100
	周边有304、307、386、611、630路等多条公交线路及地铁4号、10号线经过，交通便捷度较好。
	100

	
	公共配套设施
	周边有购物场所（新中关购物中心、家乐福超市）、医院（海淀医院）、银行（北京农村商业银行、韩亚银行）、学校（中国人民大学附属中学、北京市八一学校）、餐饮等，公共服务配套设施较好。
	100
	周边有购物场所（新中关购物中心、家乐福超市）、医院（海淀医院）、银行（北京农村商业银行、韩亚银行）、学校（中国人民大学附属中学、北京市八一学校）、餐饮等，公共服务配套设施较好。
	100
	周边有购物场所（新中关购物中心、家乐福超市）、医院（海淀医院）、银行（北京农村商业银行、韩亚银行）、学校（中国人民大学附属中学、北京市八一学校）、餐饮等，公共服务配套设施较好。
	100
	周边有购物场所（新中关购物中心、家乐福超市）、医院（海淀医院）、银行（北京农村商业银行、韩亚银行）、学校（中国人民大学附属中学、北京市八一学校）、餐饮等，公共服务配套设施较好。
	100

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通　
	100
	七通　
	100

	
	自然及人文环境
	周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。
	100
	周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。
	100
	周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。
	100
	周边2公里内有北京大学、中国人民大学、圆明园、颐和园等，综合考虑自然及人文环境较好。
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	次干道-丹棱街
	100
	主干道-苏州街
	102
	主干道-苏州街
	102
	次干道-彩和坊路
	100

	
	楼层
	低区
	100
	低区
	100
	高区
	104
	高区
	104

	实物状况
	建筑类型
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100
	标准写字楼
	100

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	78%
	100
	72%
	100
	75%
	100
	80%
	101

	
	写字楼等级
	甲级写字楼
	100
	甲级写字楼
	100
	甲级写字楼
	100
	甲级写字楼
	100

	
	物业管理
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100

	
	市政基础设施
	五通
	100
	五通
	100
	五通
	100
	五通
	100

	
	层高
	标准层高
	100
	标准层高
	100
	标准层高
	100
	标准层高
	100

	
	建筑面积（㎡）
	218.48
	100
	192
	100
	2623
	98
	470
	102

	
	内部装修
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100
	普通装修
	100

	
	内部装修维护情况
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102


（转下页）
表2：因素修正及调整系数表
	比较因素
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	交易情况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	市场状况
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	权益状况
	用途
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	土地使用年限（年）
	100/
	98
	100/
	98
	100/
	98

	
	特殊情况
	100/
	105
	100/
	105
	100/
	105

	区位状况
	办公集聚程度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	交通便捷度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共配套设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	基础设施水平
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	自然及人文环境
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	100

	
	楼层
	100/
	100
	100/
	104
	100/
	104

	实物状况
	建筑类型
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	建筑结构
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	公共部分装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	成新度
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	101

	
	写字楼等级
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	物业管理
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	市政基础设施
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	层高
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	建筑面积（㎡）
	100/
	100
	100/
	98
	100/
	102

	
	内部装修
	100/
	100
	100/
	100
	100/
	100

	
	内部装修维护情况
	100/
	102
	100/
	102
	100/
	102

	销售价格（元/平方米）
	41343
	37142
	43120

	比较价值（元/平方米）
	38618
	34040
	38345


本次评估所选取的各可比案例与估价对象相似程度接近；通过前述各因素的修正及调整，各可比案例比较价值差异程度较小。因此，本次评估取三个比较价值的简单算术平均值作为估价对象的最终结果。
楼面单价＝（38618＋34040＋38345）÷3＝37001（元/平方米）
比较价值＝57144×91.52÷10000＝523（万元）
（二）收益法
1.租金收入

通过对咨询对象周边用途为办公类项目租赁市场的调查，区域此类用房租赁市场较活跃，正常写字楼项目的租金水平约为5-8元/天·平方米，年增长率在1%-3%之间。
综上，结合咨询对象自身情况，确定其租金水平平均为6元/天·平方米，空置率5%，每年按365天计算。则有：
2.测算过程
	序号
	项目
	数额（元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	455116
	（A）+（B）
	
	

	（A）
	租金收入
	454548
	租金×建筑面积×天数×（1-空置率）
	租金（元/㎡·天）
	6

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	218.48

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	5

	（B）
	押金利息
	568
	租金收入÷12×N×1.5%
	利息（%）
	1.5

	B
	建筑物现值
	924004
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	78

	（A）
	建造成本
	858080
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	764680
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	3500

	b
	勘察设计和前期工程费
	38234
	建安费用×费率
	费率（%）
	5

	c
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0

	d
	红线内市政基础设施费
	43696
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	200

	e
	相关税费
	11470
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	17162
	建造成本×费率
	费率（%）
	2

	（C）
	销售费用
	0.02 V建
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	2

	（D）
	贷款利息
	
	采用单利

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	41574
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	2

	b
	销售费用产生的利息
	0.001 V建
	
	利息（%）
	4.75

	（E）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	175048
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	20

	b
	销售费用产生的利润
	0.004 V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	1184620
	　建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	102593
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	78886.9
	两税两费+房产税

	a
	两税两费
	24273
	年总收益×费率
	费率（%）
	5.6

	b
	房产税
	54613.9
	房产原值×（1-30%）×费率
	费率（%）
	12

	（B）
	维修费
	17769
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	保险费
	1386
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.15

	（D）
	管理费用
	4551
	年总收益×费率
	费率（%）
	1

	D
	房地产未来第一年净收益
	352523
	年总收益-年经营费用

	E
	收益价值
	7525292
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	6

	
	
	
	
	收益年期(n)
	50

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2

	F
	单价(元/平方米)
	34444
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	218.48


注：设定咨询对象土地为出让国有建设用地使用权，剩余土地使用年限为50年。咨询对象建筑为钢混结构，经济耐用年限为60年，剩余经济耐用年限为47年。因建筑物在使用过程中，经维护可用到土地使用终止日期，故收益年限按50年计算。
五、估算结论
综合分析以上两种方法测算的结果，采用算术平均法求取估价对象的房地产价值。则有：
房地产市场价值（出让）＝（8083978＋7525292）÷2＝7804635（元）
楼面单价＝7804635÷218.48＝35723（元/平方米）
根据估价委托人介绍，估价对象国有建设用地使用权类型为划拨，在抵押权实现需进行处置时，需补缴地价款，经测算共计1706329元。上述应补缴的地价款仅为测算值，最终应补缴的金额应以土地管理部门的审定结果为准。如上述情况发生变化，估价结果需做相应调整。
房地产市场价值（划拨）＝7804635－1706329＝6098306（元）
楼面单价＝6098306÷218.48＝27912（元/平方米）
评估专业人员以市场调研获取的信息为依据，按照国家和北京市相关政策法规、制度进行调整，以北京农村商业银行股份有限公司海淀支行提供的资料为依据，选用比较法和收益法进行测算，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素，确定咨询对象于2018年6月6日的房地产市场价值。详见下表：
	使用权类型
	房地产市场价值

	
	总价（元）
	单价（元/平方米）

	出让
	7804635
	35723

	划拨
	6098306
	27912


但因市场情况复杂，实际价格将受买卖双方对项目心理预期的影响，会在评估价值的基础上出现一定范围内的上下浮动，浮动±10%为合理范围。在各种预测不能完全实现的情况下，要对各个估算价格进行重新测算。

附   件

1. 《估价委托书》
2. 咨询对象所在位置示意图

3. 咨询对象实地查勘情况和相关照片
4. 《关于北京农商银行位于海兴大厦权属情况的证明》复印件
5. 《北京市海淀区人民政府关于授权北京海淀置业集团有限公司等十二家企业负责对其所属房屋出具产权证明的函》 复印件
6. 《北京市海淀区海淀农村信用社黄庄分社拆迁安置补偿协议》复印件
7. 《房屋出租协议》复印件
8. 估价委托人《营业执照（副本）》复印件
9. 房地产估价机构《营业执照（副本）》复印件
10. 估价机构资质证书复印件
11. 评估专业人员执业证书复印件
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