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· 估价项目名称：
北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房房地产市场价值评估
· 估价委托人：
北京市朝阳区人民法院 
· 房地产估价机构：
北京康正宏基房地产评估有限公司
· 注册房地产估价师：
杨红英（注册号1120070085）、叶 凌（注册号1119970111）
· 估价报告出具日期：
2017年9月18日
· 估价报告编号：
康正评字2017-1-0759-F01SFZC6号
致估价委托人函

北京市朝阳区人民法院：

受贵院的委托，我公司对北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房的房地产市场价值进行了评估。
估价对象：估价对象为北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房，为侯秋涛单独所有。根据本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]复印件，估价对象建筑面积为171.21平方米。
估价目的：为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据。
价值时点：2017年9月6日

价值类型：根据房地产估价规范、国家现行有关标准规定和项目的具体要求，本次评估采用的是市场价值标准。根据《房地产估价基本术语标准》[GB/T50899-2013]，市场价值是经适当营销后，由熟悉情况、谨慎行事且不受强迫的交易双方，以公平交易方式在价值时点自愿进行交易的金额。

本次估价的“房地产市场价值”是指在正常市场情况下，在价值时点2017年9月6日，估价对象用途为住宅，土地取得方式为出让，出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限设定为54.5年的房地产市场价值。
估价结果：评估专业人员根据估价的目的，按照估价的程序，采用科学的估价方法，在认真分析现有资料的基础上，结合本次估价的特殊要求通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素, 确定估价对象于价值时点的房地产评估价值，详见估价结果一览表。 （币种：人民币）
（转下页）

估价结果一览表

结果表-1

	                    估价方法估价对象及结果
	比较法
	收益法

	
	
	

	测算结果
	单价
	73202
	26815

	评估价值
	单价
	63925


单位：元/平方米
结果表-2
	估价对象
	建筑面积

（平方米）
	房地产市场价值

	
	
	总价（元）
	楼面单价

（元/平方米）

	北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房
	171.21
	10944599
	63925

	大写金额
	壹仟零玖拾肆万肆仟伍佰玖拾玖元整


（以上估价结果中总价为楼面单价乘以建筑面积得出）

特别提示：

1. 截至报告出具日，，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供有关估价对象抵押权、租赁权、地役权等他项权利的资料，本报告是为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据，故本报告未考虑估价对象可能存在的上述他项权利对价值的影响, 在此提醒报告使用者注意。
2.本估价结果同时受本报告正文中“估价的假设和限制条件”限制。

（此页无正文）

顺致

商祺

北京康正宏基房地产评估有限公司 

                                     法定代表人:      
二〇一七年九月十八日
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· 
《北京市朝阳区人民法院委托司法鉴定函》[（2017）朝执二评40拍号]复印

件
·  估价对象所在位置示意图

·  估价对象实地查勘情况和相关照片

· 《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]部分复印件
·  房地产估价机构《营业执照（副本）》复印件

·  房地产估价机构资质证书复印件

·  评估专业人员执业证书复印件
估价师声明

注册房地产估价师郑重声明：

（一）注册房地产估价师在本估价报告中对事实的说明是真实的和准确的，没有虚假记载、误导性陈述和重大遗漏。

（二）本估价报告中的分析、意见和结论是注册房地产估价师独立、客观、公正的专业分析、意见和结论，但受到本估价报告中已说明的估价假设和限制条件的限制。

（三）注册房地产估价师与估价报告中的估价对象没有现实或潜在的利益，与估价委托人及估价利害关系人没有利害关系，也对本估价报告中的估价对象、估价委托人及估价利害关系人没有偏见。

（四）注册房地产估价师依照中华人民共和国国家标准《房地产估价规范》、《房地产估价基本术语标准》以及相关房地产估价专项标准进行估价工作，撰写本估价报告。

（五）本报告估价结果仅作为估价委托人在本次估价目的下使用，不得做其他用途。未经本估价机构书面同意，本报告的全部或任何一部分均不得向估价委托人、报告使用者、报告审查部门之外的单位和个人提供，也不得以任何形式公开发表。

（六）本评估报告由北京康正宏基房地产评估有限公司负责解释。

 估价假设和限制条件

一、本次估价的一般假设
1. 在价值时点的房地产市场为公开、平等、自愿的交易市场。
2. 本报告的估价结果为正常条件下的公开市场价值，房地产交易需要交易双方在了解足够的市场信息，拥有足够的谈判时间，经过谨慎的考虑和对房地产市场进行合理预期，并具体考虑交易双方的偏好等条件下方能实现。对于房地产市场的波动及快速变现等特殊交易因素可能导致房地产价格有较大幅度的变化，本报告未考虑这种变化对估价对象价值产生的影响。

3. 本次评估设定估价对象的出让国有建设用地使用权和建筑物所有权均为合法方式取得，并支付相关税费，估价对象能够正常上市交易。

4. 评估专业人员已对本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司所提供的、本报告所依据的估价对象的权属以及其他相关资料进行了检查，无理由怀疑其合法性、真实性、准确性和完整性。本次评估设定本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的资料合法、属实，并且提供了与本次评估有关的所有资料，没有保留及隐瞒。

5. 估价对象建筑面积以本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]复印件上载明的为准。
6. 评估专业人员对估价对象实物状况及其区位状况进行了一般性查勘，并对房屋安全以及环境污染等影响估价对象价值的重大因素给予了关注，在无理由怀疑估价对象存在隐患且无相应的专业机构进行鉴定、检测的情况下，设定估价对象能够正常安全使用。
7. 任何有关估价对象的运作方式、程序符合国家、地方的有关法律、法规。
8. 经国务院批准，自2016年5月1日起，在全国范围内全面推开营业税改征增值税试点，建筑业、房地产业、金融业、生活服务业等全部营业税纳税人，纳入试点范围，由缴纳营业税改为缴纳增值税。增值税与营业税的计算方式不同：营业税直接依据销售额乘以税率计算应纳税额，而增值税按销售额乘以税率计算出销项税额后，还要扣减成本费用中的进项税额，才是最终的应纳税额；增值税的计税销售额为不含税销售额，而营业税的计税销售额为含税销售额。涉及税制转换和政策调整，较为复杂。总体上看，纳税人的税收负担一般都有不同程度的下降。根据估价目的、报告使用用途及必要性原则要求，本报告采纳简易计税方法记取增值税进行测算。
9. 本次估价结果未考虑国家宏观政策发生重大变化以及遇有自然力和其他不可抗力对估价结果的影响。
10.估价结果未考虑估价对象及已承担的债务、或有债务对其价值的影
响。未考虑估价对象未来处置可能带来的额外支出及不可预见费用对房地产市场价值的影响。
二、特殊事项假设前提
1. 截至价值时点，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供被执行人个人出租住房月收入情况的说明，故本次评估未考虑税收优惠政策对估价结果的影响。

2.截至报告出具日，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供估价对象《国有土地使用证》及其土地信息相关资料，本报告设定估价对象土地用途与房屋用途一致——均为住宅（居住类）。根据《中国人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让暂行条例》[中华人民共和国国务院令第55号]规定，居住用地土地使用权出让最高年限为70年；同时根据《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]部分复印件，估价对象建成年份为2003年，截至价值时点估价对象已使用14年，本报告按照建筑物建设期为1.5年计算，估价对象出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限设定为54.5年，并以此作为估价的假设前提。准确的出让国有建设用地使用权土地终止日期以房地产相关管理部门核发的《国有土地使用证》上载明的信息为准。
3.截至报告出具日，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供有关估价对象抵押权、租赁权、地役权等他项权利的资料，本报告是为估价委托人处置估价对象房地产市场价值提供参考依据，故本报告未考虑估价对象可能存在的上述他项权利对价值的影响, 在此提醒报告使用者注意。
 4.我公司估价人员与北京朝汇通小额贷款股份有限公司的代理人闫冰娜、被执行人侯秋涛及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司的职员程叶文于2017年9月6日进行实地查勘，实地查勘物业地址为4号楼2门5层518号，本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]部分复印件坐落为“4号楼5层518号”，经与本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司的职员程叶文及被执行人侯秋涛确认，4号楼2门5层518号与4号楼5层518号为同一物业地址。本次评估设定上述记载坐落实际为同一物业地址。在此提请报告使用者注意
三、估价报告使用限制
1. 使用范围：本估价报告只能由估价报告载明的报告使用者使用，且只能用于本报告载明的唯一估价目的和用途。
2.  估价委托人或者本估价报告使用人应按照法律规定和估价报告载明的使用范围使用本估价报告。估价委托人或者估价报告使用人违反前述规定使用本估价报告的，估价机构和评估专业人员不承担责任。
3. 除估价委托人、估价委托合同中约定的其他估价报告使用人和法律、行政法规规定的估价报告使用人之外，其他任何机构和个人不能成为估价报告的使用人。
4. 估价报告使用人应当正确理解估价结论。估价结论不等同于估价对象可实现价格，估价结论不应当被认为是对估价对象可实现价格的保证。

5. 本报告估价目的是为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据。不做其他估价目的之用。如果估价对象的评估条件或目的发生变化，需重新进行评估。
6. 本报告估价结果为价值时点下估价对象土地在现状规划条件、建筑物在现状成新度下的房地产正常市场价值，如估价对象登记设定用途、建筑面积或建筑物使用状况等评估条件发生变化，估价结果需要做相应的调整直至重新评估。
7. 评估专业人员已于2017年9月6日在申请执行人北京朝汇通小额贷款股份有限公司的代理人闫冰娜、被执行人侯秋涛及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司的职员程叶文的共同见证下对估价对象进行了实地查勘并对估价对象现场拍照。实地查勘时，申请执行人北京朝汇通小额贷款股份有限公司的代理人闫冰娜、被执行人侯秋涛及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司的职员程叶文对查勘记录进行了签字确认。本报告估价对象的装修情况以评估专业人员在价值时点实地查勘并经申请执行人北京朝汇通小额贷款股份有限公司的代理人闫冰娜、被执行人侯秋涛及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司职员程叶文现场签字确认的调查记录为依据，本报告估价结果已包含装修价值，特此说明。
8. 截至本估价报告出具日，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未能提供估价对象《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]等相关资料原件供评估专业人员进行核对。提请报告使用者注意，并确定实际不动产与本估价报告估价对象是否一致，如有改变，需进行重新评估。
9. 本估价报告中数据全部采用电算化连续计算得出，由于在报告中计算的数据均按四舍五入保留两位小数或取整，故可能出现个别等式左右不完全相等的情况，但不影响计算结果及最终评估结论的准确性。

10.本估价报告在估价机构盖章和注册房地产估价师签字的条件下有效。
11.本估价报告自出具日起壹年内有效（即2017年9月18日至2018
年9月17日）。

估价结果报告

一、估价委托人
单位名称：北京市朝阳区人民法院
联系人：刘焰华、谢金霖
联系电话：010-85998977、65851268
二、房地产估价机构
受托机构：北京康正宏基房地产评估有限公司

资质级别：壹级

资格证书号：建房估证字[2013]081号
有效期限：2016年9月18日至2019年9月17日

    注册地址：北京市丰台区方庄芳城园三区18楼底商217室
法定代表人：齐宏

联系人：杨红英
联系电话：010-82253558-172
三、估价目的
为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据。
四、估价对象
（一）估价对象范围

估价对象为北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房，为侯秋涛单独所有。估价对象范围为其房屋所有权及出让国有建设用地使用权，不包含动产、债权债务、特许经营权等其他财产或权益。
（二）估价对象基本状况

估价对象位于海淀区阜成路115号4号楼5层518号，属 “北京印象”项目，为估侯秋涛单独所有，估价对象建筑面积171.21平方米，用途为住宅。

（三）房地产基本状况
1.房地产登记状况
	房屋登记状况

	房屋所有权
证号
	 X京房权证海字第316617号 
	房屋性质
	商品房

	房屋所有权人
	侯秋涛
	共有情况
	单独所有

	房屋坐落
	海淀区阜成路115号

	楼号或幢号
	4
	部位及房号
	518

	房屋总层数
	11
	所在层数
	5

	建筑面积（㎡）
	171.21
	套内建筑面积（含阳台）（㎡）
	136.49

	结构
	钢混
	建成年份
	2003

	规划用途
	住宅
	现状用途
	住宅

	土地基本状况

	使用权类型
	出让
	土地用途
	设定为住宅

	截至价值时点，估价对象出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限设定为54.5年。


2.规划限制条件：

根据本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的相关资料及规划的一般情况，估价对象所属项目规划在建筑高度、绿地率等方面有一定的限制。估价对象土地地势、地质、水文状况均符合项目建设条件。

（四）权益状况

截至报告出具日，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供有关估价对象抵押权、租赁权、地役权等他项权利的资料。
（转下页）

（五）实物状况
1.楼盘介绍

北京印象位于西四环与阜成路交叉口、定慧立交桥的东北角，由北京金都房地产实业股份有限公司投资，北京世纪景源房地产开发有限公司开发建设。总建筑面约为17万平方米，其中地上建筑面积约为13万平方米，占地约4.6万平方米，容积率约为3.63，绿化率约为60%，总户数约为2057户。由宝莲物业进行物业管理，物业费为2.68元/平米.月。小区规划有商务公寓、住宅以及会所等配套设施。会所面积约1600平方米，包括咖啡厅、阅览室、书店、棋牌室、美容院、健身房、桑拿房等，并独有国际标准短道泳池。住宅停车全部安排在地下，实现人车分流。（信息来源：中指数据）
2.公共部分
	装修及设备

	建筑类型
	板塔

	外墙面
	涂料

	大堂
	涂料顶棚、涂料墙面、地砖及木地板地面

	电梯间
	石膏板吊顶、涂料墙面、地砖地面

	楼梯间
	涂料顶棚、涂料墙面、地砖及水泥地面

	电梯
	2部

	消防系统
	消防栓

	安保系统
	小区出入口车辆管理、监控摄像、楼宇可视对讲门禁

	小区内停车
	地下车库

	物业管理
	物业公司管理

	基础设施情况

	供水系统
	市政管网供水
	排水系统
	市政管网排水

	供电系统
	市政供电
	采暖系统
	市政供暖

	燃气系统
	管道（天然气）
	空调系统
	分体空调

	通讯系统
	电话线入户、有线电视入户、宽带入户


3.户内部分

	单元类型
	平层
	朝向
	南北

	户型
	三室一厅二卫一厨一阳台

	外门窗
	防盗门、塑钢窗
	内门
	木门、塑钢门

	建设内容
	顶棚
	墙面
	地面
	建筑装饰配件及附属设备

	客厅及卧室
	涂料、石膏脚线
	涂料
	地砖、木地板
	铁护栏、木质踢脚

	厨房
	铝扣板
	墙砖
	地砖
	不锈钢洗菜池、整体橱柜、木质门框

	卫生间
	铝扣板
	墙砖
	地砖
	陶瓷洗手池、座便器、浴缸、淋浴房

	封闭式阳台
	涂料
	涂料
	地砖
	木质门套、瓷砖踢脚、铁护栏


4.装修及设备的维护保养状况

	建设内容
	折旧程度

	装饰装修部分
	外墙面
	基本完好。

	
	顶棚
	基本完好。

	
	内墙面
	基本完好。

	
	门窗
	开关灵活、五金件基本完好。

	
	地面
	基本完好。

	设备部分
	水卫
	上、下水基本畅通。

	
	电照
	线路和各种照明装置基本完好。

	
	特种设备
	——


截至价值时点，结合估价对象的建成年代、装修、设备的维护保养状况，综合确定估价对象成新率为80%。
（六）区位状况
	估价对象

所属楼宇四至
	北至：阜成路115号6号楼4门

	
	东至：阜成路115号4号楼1门

	
	南至：阜成路115号2号楼2门

	
	西至：小区景观、网球场

	基准地价土地级别
	居住类四级Ⅳ-05地价区

	居住社区成熟度
	周边有美丽园、瑞新里、定慧福里、恩济里小区、定慧西里等，综合评价居住社区成熟度较好。

	交通状况
	估价对象紧邻城市快速路——西四环北路，有56路、97路、121路、336路等20余条公交线路及地铁6号线（海淀五路居）通过，交通便捷度较好。

	环境状况
	自然环境：定慧公园、永定河；
人文环境：较少；
综合评价，环境状况一般。 

	公共服务设施
	商业设施：家乐福(北京定慧桥北店)、集美家居、世纪华联超市；

医疗卫生：北京肿瘤医院、八里桥社区卫生服务中心；

金融邮电：北京市农村商业银行、中国邮政储蓄银行、南洋商业银行、恩济里邮电所；

教育：北京理工大学附属中学南校区、北京市二十一世纪实验学校、中国人民大学附属小学亮甲东校区、天使摇篮双语幼儿园；

综合评价，公共服务设施较好。


五、市场背景描述与分析
（一）类似房地产市场状况
2017年以来，北京市深入学习贯彻习近平总书记两次视察北京重要讲话精神，坚持“稳中求进”工作总基调，以深化供给侧结构性改革为主线，围绕首都城市战略定位，加快推进各项工作，北京市经济运行平稳、稳中向好。 
初步核算，2017年上半年全市实现地区生产总值12406.8亿元，按可比价格计算，同比增长6.8%，增速比1季度回落0.1个百分点。2017年上半年，北京市完成房地产开发投资1563.8亿元，同比下降6.4%。其中，住宅投资完成724亿元，同比下降7.2%；2017年上半年，北京市商品房新开工面积为997.1万平方米，同比下降25%。其中，住宅新开工面积为439.8万平方米，下降19.5%；2017年上半年，全市商品房销售面积为427.4万平方米，同比下降35%。其中，住宅销售面积为274.2万平方米，下降29.7%。
1.土地市场
（1）土地成交情况
根据土地市场监测显示，2017年二季度成交的32宗土地当中，居住类用地占14宗，成交土地面积为127.84万平方米，占全季度土地成交总量的49.44%。
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从成交土地区域分布上分析，2017年二季度成交32宗地块，区域分布在17个行政区县当中的10个区县。除通州区以外，在本季度所有土地成交的区县当中，均有居住类用地成交。本季度成交的32宗土地当中有17宗为居住类用地，体量最大的是丰台区，成交的5宗地块当中有4宗为居住类用地，成交土地总面积为39.5万平方米，占居住类用地总面积的30.9%。
（2）土地成交价格
2017年二季度居住类用地楼面地价为28733元/平方米，与去年同期（2016年二季度住宅楼面地价为14730元/平方米）相比上涨了95.06%，与一季度（2017年一季度住宅楼面地价为17566元/平方米）相比上涨了63.57%。
2.商品房住宅市场
（1）商品住宅供给状况
2017年二季度全季获批预售的房地产项目共计50个，批准预售建筑面积为161.11万平方米；其中新增住宅供应套数共计6767套，新增住宅预售面积为94.83万平方米。与去年同期相比，其中获批项目减少了44.44%，批准预售建筑面积下降了51.88%，住宅供应套数下降了33.29%，供应面积下降34.72%；环比一季度，新批项目数量增加了20个，预售面积增加了107.54%，住宅供应套数增加了76.09%，供应面积增加了90.46%。
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从各行政区县供应状况来看，顺义区本季度成交量最大，有1315套新增供应，占比全市总量的19.43%，建筑面积15.69万平方米，占全市总量的16.54%；排在第二的是门头沟区，本季度有1077套新增供应，占比全市总量的15.92%；建筑面积14.98万平方米，占全市总量的15.8%；其次是昌平区，本季度新增供应901套，占比全市总量的13.31%，但新增供应建筑面积最大，22.02万平方米，占北京市总量的23.22%，排在各区之前。
从2017年二季度批准预售的住宅在环路分布上看，新增供应接近九成出现在5环以外的区域，这其中5-6环新增供应占比44.01%，6环以外新增供应占比45.87%。四环以内新增供应集中在丰台区和海淀区，占比总量的5.74%。
（2）商品住宅成交情况
根据北京市住房和城乡建设委员会网站统计数据显示，2017年二季度北京成交商品住宅总量为10761套，住宅网签面积共计127.2万平方米，环比一季度小幅下调，分别下降了0.59%和3.5%，同比去年同期成交数据分别下降了46.58%和48.9%。
整体来看，2017年上半年，市场成交走势平稳，各月间差距不大，但月度成交量相比去年同期均存在较大差距。
[image: image3.png]2016 520174E By R fEE M =X ELE

12000 120.00

10000 / 100.00
80.00

/
60.00
40.00
20.00
L L L L - : 0.00
78 88 98 108 118 128

—2017FNEES mmm2016FENEEH —+—2017FENEAR ——2016FEMEER

B

L

B4 FEFHK

18 28 38 47 SA 68





（3）二手房住宅市场
2017年二季度，北京市存量房网签数据共计39950套，签约面积380.42万平方米，二手住宅累计成交36621套，签约面积为341.39万平方米，住宅成交套数和签约面积环比一季度分别下降了23.78%和20.01%，相比去年同期分别下降了42.81%和42.87%，两项数据可以看出，同环比均有大幅的下降，同比下降更为明显，降幅超过四成。3月底开始连续出台的楼市调控政策，对二季度市场影响明显，过热的楼市成交量骤降，且月度成交较数据逐月走低。虽然2016年年中期间二手房市场也出现短期低潮，但随后的反弹更加迅猛，2017年年度在调控政策的强压下，市场预计短期难有复苏可能。在存量房市场成交量大幅缩水的环境下，价格下跌预期以占市场主导，下半年在供需调整的情况下出现市场整体回落属大概率事件。
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3.产业政策
自2017年3月17日以来，北京住建委、国土规划委等陆续发布10余条文件，多管齐下，多策并举促进房地产市场健康发展。这是北京有史以来最严最密集的政策调控期，政策一方面对稳定住房市场进行了全方位的引导，主要体现为限购升级、差别化信贷政策等。另一方面，政策结合中长期城市发展战略，在土地、规划管理、发展机构租赁方面限制住房市场发展边界从而达到优化城市建设格局的目标。因此，近期出台的政策可以总结为：稳定住房市场，确定住房市场发展边界，优化城市建设格局。
4月1日，住房城乡建设部和国土资源部发布《关于加强近期住房及用途供应管理和调控有关工作通知》，坚持“房子是用来住的、不是用来炒的”这一定位，加强和改进住房及用地给供应管理，改善住房供求关系，稳定市场预期，促进房地产市场平稳健康发展。从之前各地密集出台的调控政策来看，多是从需求端限购限贷，而这一次是从全国层面四大措施剑指供应端调整，解决市场供求矛盾。
6月27日，北京市住房和城乡建设委员会关于《办理商品住宅项目预售许可有关事项的通知》出台，条款规定凡列入清单的商品住宅项目、开发企业取得一个施工许可后，可以对应办理两次预售许可。条款透露出两个重要时间节点信息，即“2017年年底前”、“2018年6月30日前”，对应预售许可证的申请行为，这将影响北京未来一年的市场供应量。将在途库存转变为实际供应，将能起到稳定和引导市场合理预期。自去年以来，北京持续重需求端出台调控政策，同时更加重视从供应端进行调控。继中央4月出台《关于加强近期住房及用地供应管理和调控有关工作的通知》后，北京就积极响应，要求加强调度，督促“1300万平方米已拿地未开工、950万平方米已开工未入市”的在途商品住房项目加快开发进度，尽快形成商品住房供应。
4.未来市场预期
从2014年“930新政”、2015年“330新政”到2016年“930新政”、2017年“317新政”，北京楼市经历了一个较为完整的从“放松、再放松”到“收紧、再收紧”的轮回，中央政策也完成了从“普惠式”到“因城施策”的转变。因城施策的楼市调控政策也在全国起到了立竿见影的作用，包括北京在内的重点一、二线城市，市场大幅降温，三、四线城市则受益于来自一、二线城市购房需求和资金的溢出效应，房价企稳甚至上涨，去库存效果明显。
目前北京二手房市场70%-80%的购房需求都是置业升级的改善需求，购房商业贷款的依赖性大。因此，2016年“930新政”、2017年“317新政”中首付比例的提高对市场产生了重大影响，而商业银行收紧住房贷款发放、提高贷款利率也对市场影响深远。“317新政”后北京楼市能够快速降温，二手房价能迅速回调，货币政策的全面收紧起到了最为直接的作用。
短期来看，北京目前从紧的调控形势，在下半年还将继续从紧从严，在此背景下，交易量将在谷底企稳并持续低迷，下半年房价将迎来更大范围、更为明显的回落，购房人对房价回落的感受也将更加明显，北京二手房市场将正式进入新一轮的降温周期，新房市场在政府各种限价背景下也不会存有上涨的空间。
（二）估价对象所在区域住宅用房房地产市场状况

1.区域概况

估价对象所属项目位于北京市海淀区八里庄商圈，八里庄商圈西起西四环，东至西三环，南起朱各庄路，北至紫竹园路。

八里庄商圈内主要的交通干道有西四环、西三环、紫竹院路、玲珑路、阜成路、恩济西街、恩济东街、西翠路、蓝靛厂南路等。区域内有地铁10号线、地铁6号线及56路、97路、121路、336路等二十余条公交路线纵横贯穿，交通便捷度较好。商圈内有家乐福(北京定慧桥北店)、集美家居、世纪华联超市、华光商厦、中海商厦、权金城等。区域内还有北京市农村商业银行、中国邮政储蓄银行、南洋商业银行、恩济里邮电所等，各类生活配套设施完备程度较好。目前，估价对象所在区域内有北京理工大学附属中学南校区、北京市二十一世纪实验学校、中国人民大学附属小学亮甲东校区、天使摇篮双语幼儿园等。区域内有定慧公园及永定河水系等景观，人文环境较少，综上自然及人文环境一般。

2.区域住宅用房房地产市场状况

估价对象所在八里庄商圈住宅用房大多为1990年到2000年建成的成熟小区，如：八里庄北里、恩济里、恩济花园、定慧东里、定慧西里、八宝庄等；还有部分2000年后建成的小区，如：颐慧佳园、定慧福里等。可供选择的类型较多。受国家宏观政策调控的影响，海淀区商品房销售市场持续降温，2017年1-7月，海淀区商品房销售面积15.7万平方米，同比下降34.1%。
六、价值时点
2017年9月6日

七、价值类型
根据房地产估价规范、国家现行有关标准规定和项目的具体要求，本次评估采用的是市场价值标准。根据《房地产估价基本术语标准》[GB/T50899-2013]，市场价值是经适当营销后，由熟悉情况、谨慎行事且不受强迫的交易双方，以公平交易方式在价值时点自愿进行交易的金额。

本次估价的“房地产市场价值”是指在正常市场情况下，在价值时点2017年9月6日，估价对象用途为住宅，土地取得方式为出让，出让国有建设用地使用权剩余土地使用年限设定为54.5年的房地产市场价值。
八、估价原则
我们在本次估价时遵循了以下原则：

（一）独立、客观、公正原则

独立、客观、公正原则要求评估专业人员站在中立的立场上，评估出对各方当事人来说均是公平合理的价格。独立、客观、公正原则是房地产估价的基本原则，也是房地产市场价值估价中的最高行为准则。
（二）合法原则
房地产估价遵循合法原则，应当以估价对象的合法产权、合法使用、合法交易为前提进行。

估价对象在价值时点具有合法的产权且用途合法。估价对象已取得《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]。

估价对象在价值时点交易或处分方式是合法的。根据《中华人民共和国城市房地产管理法》[中华人民共和国主席令第72号]，估价对象符合司法拍卖的法律规定。

（三）最高最佳利用原则
由于房地产具有用途的多样性，不同的利用方式能为权利人带来不同的收益，且房地产权利人都期望从其占有的房地产上获得更多的收益，并以能满足这一目的为确定房地产利用方式的依据。所以，最高最佳利用是在法律上可行、技术上可能、经济上可行，经过充分合理的论证，能使估价对象价值达到最大、最可能的使用。估价对象已取得《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]，用途为住宅，符合最高最佳利用原则。

（四）替代原则

替代原则的理论依据是同一市场上相同物品具有相同市场价值的经济学原理。替代原则是保证房地产估价能够通过运用市场资料进行和完成的重要理论前提：只有承认同一市场上相同物品具有相同的市场价值，才有可能根据市场资料对估价对象进行估价。
替代原则也反映了房地产估价的基本原理和最一般的估价过程：房地产估价所要确定的估价结论是估价对象的客观合理价值。对于房地产交易目的而言，该客观合理价值应当是在公开市场上最可能形成或者成立的价格，房地产估价就是参照公开市场上足够数量的类似房地产的近期成交价格来确定估价对象的客观合理价值的。
（五）价值时点原则

估价结论首先具有很强的时间相关性，这主要是考虑到资金的时间价值，在不同的时间点上发生的现金流量对其价值影响是不同的。所以，在房地产估价时统一规定：如果一些款项的发生时点与价值时点不一致，应当折算为价值时点的现值。

估价结论同时具有很强的时效性，这主要是考虑到房地产市场价格的波动性，同一估价对象在不同时点会具有不同的市场价格。所以强调：估价结果是估价对象在价值时点的价值体现，不能将估价结果作为估价对象在其他时点的价值。
九、估价依据
（一）有关的法律、法规及技术标准文件

1.《中华人民共和国土地管理法》[中华人民共和国主席令第28号]
2. 《中华人民共和国资产评估法》[中华人民共和国主席令第46号]
3. 《中华人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让暂行条例》[中华人民共和国国务院令第55号]
4. 《中华人民共和国物权法》[中华人民共和国主席令第62号]

5. 《中华人民共和国城市房地产管理法》[中华人民共和国主席令第72号]
6.《房地产估价规范》[GB/T 50291-2015]

7.《房地产估价基本术语标准》[GB/T50899-2013]

8.《北京市人民政府关于更新出让国有建设用地使用权基准地价的通知》[京政发﹝2014﹞26号]    
（二）本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司提供的资料
1.《北京市朝阳区人民法院委托司法鉴定函》[（2017）朝执二评40拍号]
2.《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]部分复印件
（三）评估专业人员实地查勘的有关资料

（四）估价机构资质证书
十、估价方法
由于本次评估是为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据。因此我们在认真分析研究估价对象的相关资料,并通过对邻近地区同类物业调查的基础上,根据《房地产估价规范》[GB/T 50291-2015]的估价程序,选用比较法、收益法为主方法进行估价。估价方法简述如下：

比较法：比较法是选取一定数量的可比实例，将它们与估价对象进行比较，根据其间的差异对可比实例成交价格进行处理后得到估价对象价值或价格的方法。比较法主要用于同类房地产数量较多、经常发生交易且具有一定可比性的房地产。

收益法：收益法是预测估价对象的未来收益，利用报酬率或资本化率、收益乘数将未来收益转换为价值得到估价价值或价格的方法。收益法适用于估价对象或其同类房地产通常有租金等经济收入的收益性房地产。

本次估价的技术路线首先分别采用比较法、收益法求取房地产价值。再依据各方法的估价结果，算术平均确定估价对象房地产市场价值。
十一、估价结果
评估专业人员根据估价的目的，按照估价的程序，采用科学的估价方法，在认真分析现有资料的基础上，结合本次估价的特殊要求通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素, 确定估价对象于价值时点的房地产评估价值，详见估价结果一览表。 （币种：人民币）
估价结果一览表

结果表-1

	                    估价方法估价对象及结果
	比较法
	收益法

	
	
	

	测算结果
	单价
	73202
	26815

	评估价值
	单价
	63925


单位：元/平方米
（转下页）

结果表-2
	估价对象
	建筑面积

（平方米）
	房地产市场价值

	
	
	总价（元）
	楼面单价

（元/平方米）

	北京市海淀区阜成路115号4号楼5层518号住宅用房
	171.21
	10944599
	63925

	大写金额
	壹仟零玖拾肆万肆仟伍佰玖拾玖元整


（以上估价结果中总价为楼面单价乘以建筑面积得出）
特别提示：

1. 截至报告出具日，估价委托人及本案社会辅助机构—中环保（北京）科技有限公司未提供有关估价对象抵押权、租赁权、地役权等他项权利的资料，本报告是为估价委托人处置估价对象提供价格参考依据，故本报告未考虑估价对象可能存在的上述他项权利对价值的影响, 在此提醒报告使用者注意。
2.本估价结果同时受本报告正文中“估价的假设和限制条件”限制。

十二、参与本次估价工作的评估专业人员
	注册房地产估价师

	姓名
	注册号
	签名
	签名日期

	杨红英
	1120070085
	
	年   月   日

	叶  凌
	1119970111
	
	年   月   日

	其他评估专业人员

	姓名
	相关资格或职称
	签名
	签名日期


     无               ——                ——                 ——

十三、实地查勘期
2017年9月6日

十四、估价作业期   

2017年9月6日至2017年9月18日
附件

1. 《北京市朝阳区人民法院委托司法鉴定函》[（2017）朝执二评40

拍号]复印件
2.  件估价对象所在位置示意图

3.  估价对象实地查勘情况和相关照片

4. 《房屋所有权证》[X京房权证海字第316617号]部分复印件
5.  房地产估价机构《营业执照（副本）》复印件

6.  房地产估价机构资质证书复印件

4

[image: image5.jpg][image: image6.jpg]»;
FE IE #F £ kanczHENG CONSULTING | www.kz-consult.com | @ 010-82253558 | FAX: 010-82253565 | P.C.: 100029 ﬂ




[image: image7.jpg]»;
FE IE #F £ kanczHENG CONSULTING | www.kz-consult.com | @ 010-82253558 | FAX: 010-82253565 | P.C.: 100029 ﬂ




