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· 估价项目名称：

北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房房地产抵押价值评估 

· 估价委托人：
中国银行股份有限公司北京分行
· 房地产估价机构:

北京康正宏基房地产评估有限公司

· 注册房地产估价师：

郑燚（注册号：1120070131）、魏伯欣（注册号：1120040069）
    

· 估价报告出具日期：












2023年9月15日
· 估价报告编号：

康正评字2023-1-0695F01DYGJ1
致估价委托人函

中国银行股份有限公司北京分行:

承蒙委托，我们对北京江岩物业管理有限公司位于北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房 [《房屋所有权证》证号：京房权证海其移字第0107179号等5本]，总建筑面积合计为925.58平方米的房地产抵押价值进行了评估。详细情况见下表：
	序号
	房屋所有权证证号
	房屋坐落
	建筑面积（㎡）

	1
	京房权证海其移字第0107179号
	海淀区花园路甲13号院9号楼101
	163.21

	2
	京房权证海其移字第0107269号
	海淀区花园路甲13号院9号楼102
	106.44

	3
	京房权证海其移字第0107210号
	海淀区花园路甲13号院9号楼103
	438.86

	4
	京房权证海其移字第0107267号
	海淀区花园路甲13号院9号楼105
	143.8

	5
	京房权证海其移字第0107248号
	海淀区花园路甲13号院9号楼106
	73.27

	合计
	——
	925.58 


估价对象：北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房。
估价目的：为不动产权利人在向金融机构办理贷款手续过程中，确定房地产抵押贷款额度提供参考依据而评估房地产抵押价值。

完成估价对象实地查勘之日：2023年9月12日
价值时点：2023年9月12日
估价结果：参与本次估价的房地产估价师郑燚和魏伯欣与相关评估专业人员根据估价的目的，遵循估价原则，按照估价的程序，采用比较法和收益法，在认真分析现有资料的基础上，结合抵押贷款的特殊要求，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素,确定估价对象在价值时点2023年9月12日的房地产抵押价值如下：

	假定未设立法定优先受偿权下的价值

	总额
	单价

	小写金额（单位：元）
	大写金额（单位：元）
	（单位：元/平方米）


	32499700
	叁仟贰佰肆拾玖万玖仟柒佰
	35113

	抵押价值

	总额
	单价

	小写金额（单位：元）
	大写金额（单位：元）
	（单位：元/平方米）

	32499700
	叁仟贰佰肆拾玖万玖仟柒佰
	35113


分套价值：

	房屋坐落
	建筑面积（㎡）
	房地产价值（元）
	单价（元/平方米）

	海淀区花园路甲13号院9号楼101
	163.21
	5808807
	35591

	海淀区花园路甲13号院9号楼102
	106.44
	3788306
	35591

	海淀区花园路甲13号院9号楼103
	438.86
	15150764
	34523

	海淀区花园路甲13号院9号楼105
	143.8
	5117986
	35591

	海淀区花园路甲13号院9号楼106
	73.27
	2633837
	35947

	合计
	925.58
	32499700
	——


特殊事项说明：

	现房屋产权性质
	房屋用途
	建成年代
	容积率
	土地使用权类型
	法定最高土地使用年限
	应补地价

（单位：元）

	商品房
	住宅配套
	2005年

（详见P4页建成年代有关说明）
	—— 
	出让
	40
	0


权属状况：

	房屋所有权证号
	权利人
	他项权利
	使用状况

	京房权证海其移字第0107179号
	北京江岩物业管理有限公司
	无
	出租

	京房权证海其移字第0107269号
	
	
	

	京房权证海其移字第0107210号
	
	
	

	京房权证海其移字第0107267号
	
	
	

	京房权证海其移字第0107248号
	
	
	


估价报告应用有效期：自估价报告出具日起壹年内有效。

顺致

商祺

北京康正宏基房地产评估有限公司

法定代表人（盖章）：

二○二三年九月十五日 
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估价师声明

我们郑重声明：

⑴我们在本估价报告中陈述的事实是真实的和准确的。

⑵本估价报告中的分析、意见和结论是我们自己公正的专业分析、意见和结论，但受到本估价报告中已说明的假设和限制条件的限制。

⑶我们与本估价报告中的估价对象没有利害关系，也与有关当事人没有个人利害关系或偏见。

⑷我们依照中华人民共和国国家标准《房地产估价规范》进行分析，形成意见和结论，撰写本估价报告。

⑸评估专业人员周彤已对本估价报告中的估价对象进行了实地查勘，评估专业人员对估价对象的勘查限于估价对象的外观和使用状况，评估专业人员不承担对估价对象建筑结构质量进行调查的责任，也不承担对其他被遮盖未暴露及难于接触到的部分进行勘查的责任。

⑹没有本估价机构以外的其他专业人员对本估价报告提供了重要专业帮助。

⑺本报告估价结果仅作为估价委托人在本次估价目的下使用，不得做其他用途。未经本估价机构书面同意，本报告的全部或任何一部分均不得向估价委托人、报告使用者、报告审查部门以外的单位和个人提供，也不得以任何形式公开发表。

⑻本评估报告由北京康正宏基房地产评估有限公司负责解释。
估价的假设和限制条件

1、  估价对象权属合法、清晰，并能够正常上市交易。

2、  在价值时点的房地产市场为公开、平等、自愿的交易市场。

3、  任何有关估价对象的运作方式、程序符合国家、地方的有关法律、法规。

4、  本次估价结果未考虑国家宏观政策发生重大变化以及遇有自然力和其他不可抗力对估价 结果的影响。区域因素按现有状况和城市发展考虑，未包括未来特殊因素发生时对委估对象使用状况和价值的影响，也不包括未来地块级别、类别变化对估价对象价值的影响。

5、  本报告估价对象建筑面积以房屋所有权人提供的《房屋所有权证》[京房权证海其移字第0107179号等5本]上载明的为准。

6、  本报告所依据的权属及其它证明材料,由估价委托人及项目介绍方提供并对其真实性、合法性、有效性负责。如因资料失实或估价委托人有所隐匿而导致估价结果失真，估价机构不承担相应的责任。估价对象现房屋产权性质为商品房。估价人员未能对《房屋所有权证》进行核对，提请金融机构注意，发放贷款前，抵押物需按照规定进行抵押登记。并确定实际抵押物与本报告估价对象是否一致，如有改变，需进行重新评估。
7、  估价对象现房屋产权性质为商品房。
8、  本报告是以估价师已知悉的法定优先受偿款为限制条件。若存在其他估价师未知悉的他项权利，则需对估价结果做相应调整。

9、  估价对象为住宅配套用房，得到最有效利用，并产生相应的房地收益，并且在未来得以持续。

10、 本报告仅对估价对象房屋做一般性查勘，未对其进行结构、装饰及设施等内在质量的测试，不对该房屋是否有内部缺陷作鉴定。本报告以估价对象的建筑质量达到国家或行业规定的标准要求为估价假设前提条件。

11、 截至价值时点，估价对象尚未取得《国有土地使用证》，根据《房屋所有权证》[证号：京房权证海其移字第0107179号等5本]，估价对象建成于2005年，本估价报告按照土地开发期为0年，建筑物建设期为1年计算，故估价对象收益年期为20年。

12、 根据《房屋租赁合同》以及其他资料，截至价值时点，估价对象已出租，租赁期自2023年5月28日至2033年5月27日止共计120个月。本次评估已考虑该租赁情况对估价结果的影响，当估价对象抵押权实现须进行处置时，会受到上述租赁他项权利的影响，在此提请金融机构注意。

13、 本估价报告假定估价对象在价值时点的状况与在完成实地查勘之日的状况一致，提请金融机构注意。
14、 本报告估价结果为估价对象在价值时点、规划用途条件下，房屋在现状成新度下的房地产正常市场价格，随着时间的推移或房地产市场价格变化较快时，该价格需要作相应的调整直至重新评估。

15、 估价对象设定抵押权的，本次估价以该抵押权已解押为假设前提，不考虑此项优先受偿款。

16、 本报告估价结果仅作为估价委托人在本次估价目的下使用，不得做其他用途。未经本估价机构书面同意，本报告的全部或任何一部分均不得向估价委托人、报告使用者、报告审查部门之外的单位和个人提供，也不得以任何形式公开发表。凡因估价委托人使用估价报告不当而引起的后果，估价机构及评估专业人员不承担相应的责任。

17、 本报告估价结果是反映在本次估价目的下，根据公开市场原则确定的现行市场公开价值及房地产抵押价值，没有考虑将来可能承担的抵押、担保事宜，以及特殊交易可能追加付出的价格对其估价价值的影响。当上述条件发生时，估价结果失效。

18、 本估价报告自出具之日起壹年内有效。

估价报告

一、估价委托人

估价委托人名称： 中国银行股份有限公司北京分行
二、房地产估价机构

估价机构: 北京康正宏基房地产评估有限公司

地    址: 北京市朝阳区裕民路12号中国国际科技会展中心B座1001室

邮政编码: 100029
法定代表人: 齐宏
房地产评估资质级别: 中国土地估价师协会备案（A级资质）

               建设部一级房地产价格评估机构               

资质证书号:  

 A201111009




 
 建房估备字[2013第]081号
联  系  人:周彤                           联系电话：86-10-82253558     

三、估价对象分析

1、估价对象位置及坐落

证载房屋坐落：北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房
现场勘查房屋坐落：海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106
2、权益状况分析

(1)房产登记状况

	房屋所有权人
	北京江岩物业管理有限公司
	产别
	其他产

	用途
	住宅配套
	房屋总层数
	3

	房屋结构
	钢混
	建成年代
	2005

	坐落
	海淀区花园路甲13号院9号楼

	房屋所有权证号
	所在层数
	房号及部位
	建筑面积(m2)

	京房权证海其移字第0107179号
	1
	101
	163.21

	京房权证海其移字第0107269号
	1
	102
	106.44

	京房权证海其移字第0107210号
	1
	103
	438.86

	京房权证海其移字第0107267号
	1
	105
	143.8

	京房权证海其移字第0107248号
	1
	106
	73.27

	建筑面积合计
	925.58

	建成年代有关说明
	——

	特殊情况说明
	根据评估专业人员实地查勘，估价对象101、102、103、105、106五套住宅配套用房与1层其他用房全部打通重新规划布局，目前正在装修中。考虑到处置估价对象过程中，需将估价对象恢复原状后处置，本次评估未考虑上述情况对估价结果的影响，在此提请金融机构注意。


（2）土地登记状况

	土地使用权证号
	——
	土地使用权人
	北京江岩物业管理有限公司

	土地使用权性质
	——
	分摊土地面积(m2)
	——

	用途
	住宅配套
	年期
	——

	其它
	——


（3）他项权利状况

	抵押人
	——

	抵押权人
	——

	权利价值（元）
	——

	抵押设定日期
	——

	有关说明
	根据《不动产登记信息查询结果告知单》，估价对象未见抵押登记。


（4）法定优先受偿权利状况

根据《不动产登记信息查询结果告知单》，估价对象不存在抵押权。
（5）对价格的影响分析

无。
3、实物状况分析

（1）建筑物状况

①公共部分：

	结构形式
	钢混
	所处物业建筑类型
	低层建筑

	外立面装饰
	玻璃幕墙、墙砖

	大堂设计装修
	正在装修

	楼道装修
	正在装修

	供暖
	中央空调
	安全及消防监控
	消防栓

	其他
	


②户内部分：
	装修情况
	项目
	装修及设备安装状况

	
	外门窗
	户门：正在装修      外窗：铝塑窗

	
	天棚
	正在装修

	
	内墙面
	正在装修

	
	楼面
	正在装修

	
	内门
	木门

	
	建筑装饰配件及附属设备
	——

	维护保养及成新状况
	基本良好

	现状用途
	住宅配套

	使用状况
	出租

	位置状况
	东临花园路甲13号院8号楼、西临花园路甲13号院10号楼

	朝向
	101、102、103、105、106五套住宅配套用房与1层其他用房全部打通重新规划布局，目前正在装修中，朝向无法判断。

	有关说明
	评估专业人员现场勘查的房屋与房屋所有权证所登载的为同一套房屋。


③其他：无

（2）社区状况

	物业名称
	——

	项目四至
	东至：花园路甲13号院8号楼
南至：北三环中路甲69号院4号楼
西至：花园路甲13号院10号楼
北至：现状建筑物

	所属项目形式
	低层建筑

	物业公司
	专业物业管理
	物业费标准
	——

	车位状况
	地下车库
	其它
	——


4、区位状况分析

	交通便捷度
	位于三环以里、临项目内道路；有16、88、123、300路等多条公交路线经过

	商业繁华度
	周边以住宅配套商业为主，有翠微百货等商业项目，商业繁华度一般。

	自然人文环境质量
	周边有元大都遗址公园、双秀公园、北京电影学院，自然及人文环境较好

	基础设施配套情况
	七通一平

	公建配套情况
	银行：中国农业银行、中国工商银行、中国建设银行；

医院：北京大学第三医院、中国人民解放军火箭军总医院；

学校：北京电影学院、前进小学；

商业：翠微百货。

	未来发展潜力
	估价对象位于海淀区，海淀区位于北京市区西北部，东与西城区、朝阳区相邻，南与丰台区毗连，西与石景山、门头沟区交界，北与昌平区接壤，区域面积430.77平方公里，约占北京市总面积的2.6%。边界线长约146.2公里，南北长约30公里，东西最宽处29公里，地势西高东低，西部为海拔100米以上的山地，面积约为66平方公里，占总面积的15%左右；东部和南部为海拔50米左右的平原，面积约360平方公里，占总面积的85%左右；区内最高峰为阳台山妙高峰，海拔1278米，最低处为清河东的黑泉村，海拔35米。境内有大小河流10条，总长度119.8公里，还有昆明湖、玉渊潭、紫竹院湖、上庄水库等湖泊，水域面积辽阔。2023年上半年海淀区全区规模以上第三产业实现收入14810.7亿元，同比增长6.6%。；居民人均可支配收入50830元，同比增长4.5%；居民人均消费支出30128元，同比增长8.0%。

估价对象位于海淀区花园路，周边以住宅配套商业为主，有翠微百货等商业项目。现阶段该区域1层商业项目成交均价约40000-60000元/㎡，租金约4-8元/天•㎡，因此综合考虑其位置、收益水平及服务对象之后，在假设未来市场无特殊变动的情况下，估价对象未来变现能力较好。


5、北京市商业及办公用房房地产市场状况
5.1 宏观环境
根据北京市统计局地区生产总值统一核算结果，2023年1季度北京市实现地区生产总值9947.7亿元，按不变价格计算，同比增长3.1%，高于上年全年增速2.4个百分点。分产业看，第一产业实现增加值14.7亿元，增长2.3%；第二产业实现增加值1228.1亿元，下降6.0%；第三产业实现增加值8705.0亿元，增长4.6%。

1季度，北京市第三产业增加值按不变价格计算，同比增长4.6%，比上年全年提高1.2个百分点。其中，信息传输、软件和信息技术服务业实现增加值2134.7亿元，增长12.0%；金融业实现增加值2070.2亿元，增长6.1%；交通运输、仓储和邮政业实现增加值204.7亿元，增长6.9%；文化、体育和娱乐业实现增加值196.6亿元，增长3.6%；住宿和餐饮业实现增加值101.7亿元，增长11.6%。

1季度，北京市市场总消费额同比增长2.8%。其中，服务性消费额增长5.7%；实现社会消费品零售总额3558.0亿元，下降0.7%，其中3月份增长7.5%。社会消费品零售总额中，按消费形态分，商品零售3246.4亿元，下降1.9%，餐饮收入311.6亿元，增长13.5%。按商品类别分，限额以上批发和零售业中，与升级类消费相关的金银珠宝类、体育娱乐用品类、化妆品类商品零售额分别增长26.9%、21.1%和8.1%，汽车类商品零售额下降1.0%，其中新能源汽车增长36.9%。

1季度，北京市固定资产投资（不含农户）同比增长9.6%，比上年全年提高6.0个百分点。分领域看，基础设施投资下降1.1%，制造业投资增长26.0%，房地产开发投资增长9.8%。分产业看，第一产业投资增长0.3%，第二产业投资增长13.0%，第三产业投资增长9.2%。高技术产业投资显现活力，高技术制造业投资增长22.0%，其中，汽车制造业，计算机、通信和其他电子设备制造业，医药制造业分别增长62.7%、21.8%和12.1%；高技术服务业投资增长42.6%，其中，科学研究和技术服务业、租赁和商务服务业分别增长1.6倍和18.8%。
1季度，北京市房地产开发企业房屋新开工面积为325.3万平方米，同比增长29.6%。其中，住宅新开工面积为174.8万平方米，增长46.3%；办公楼为17.7万平方米，下降22%；商业营业用房为11.1万平方米，下降37.2%。房屋竣工面积为178万平方米，同比增长12.6%。其中，住宅竣工面积为92.7万平方米，增长45.6%；办公楼为30.6万平方米，下降28%；商业营业用房为5.6万平方米，下降60.2%。新建商品房销售面积为218.6万平方米，同比增长13.5%。其中，住宅销售面积为147.3万平方米，增长7.1%；办公楼为18.7万平方米，增长56.1%；商业营业用房为23.6万平方米，增长69.4%。

总的来看，1季度北京市经济呈现回升向好态势，社会民生保障有力，发展质量继续提升。

5.2土地市场
2023年1季度北京累计推出2宗商办用地，推出规划建面29.09万㎡，同比增长96%；累计成交4宗商办用地，成交规划建面55.81万㎡，同比增长104%；从区域分布来看，朝阳、平谷、大兴、通州各成交1宗，其中华润置地以63.58亿竞得朝阳站交通枢纽南侧项目，该地块未来将打造北京首个万象城项目。
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溢价率方面，自2018年以来北京商办用地多以底价成交，溢价率降至冰点。2023年1季度北京4宗商办地块均以底价成交，市场热度持续低位运行。受朝阳站交通枢纽南侧项目地块成交带动，1季度商办用地成交楼面价15169元/㎡，同比结构性增长39%。

[image: image2.png]25000

20000

15000

10000

5000

E: 2018-2023Q1ib 557 ARz RN Sk NS

—W-FREERAEIMN (75/mT)

-

20185

2019¢F

20204

20214F

2022¢F

20237FQ1




2023年1季度商办用地具体成交信息如下：

	地块名称
	详细规划
	建设用地面积(㎡)
	规划建筑面积(㎡)
	容积率
	成交日期
	成交价

(万元)
	成交楼面价(元/㎡)

	北京市朝阳区朝阳站交通枢纽南侧建设用地一体化项目0313-5597、5598、5599地块B4综合性商业金融服务业用地
	B4综合性商业金融服务业用地
	62796.8
	275500
	4.39
	2023-2-23
	635800
	23078

	北京大兴国际机场临空经济区DX12-0105-6103地块S5加油加气站(加氢站)用地
	S5加油加气站(加氢站)用地
	4800
	1920
	≤0.4
	2023-1-19
	5800
	30208

	北京市平谷区兴谷新消费综合体项目商业地块PG00-0106-0106地块B1商业用地
	B1商业用地
	46654.62
	88643.78
	1.9
	2023-1-10
	28000
	3159

	北京市石景山区中关村科技园石景山园北Ⅱ区西井地块土地一级开发项目1606-605地块B23研发设计用地
	B23研发设计用地
	64012.4
	192037.19
	3
	2023-1-5
	177000
	9217


根据2023年1季度城市地价监测结果显示，北京市监测地价整体表现为上涨的趋势，增幅较去年4季度扩大。

5.3房地产开发
2023年1季度北京商办类市场累计成交50.11万㎡，同比增长153%，月均成交约16.7万㎡，成交规模创近五年同期新高。价格方面，1季度商办产品整体成交均价为15786元/㎡，同比结构性下降27%。供应方面，受季节性因素的影响，1季度北京商办市场供应量同比腰斩，商办类产品累计供应规模仅1.98万㎡，同比缩减72%。
5.4房地产市场供需情况
具体来看，1季度北京商业和办公市场成交均呈现出量升价跌的态势。其中，商业累计成交规模为28.24万㎡，同比增加152%，成交均价为15064元/㎡，同比结构性下跌35%；办公类产品共成交21.87万㎡，同比增加153%，成交均价20466元/㎡，同比下跌11%。

[image: image3.jpg]区域来看，2023年1季度石景山区商办类产品成交量相对较大，成交面积超15万㎡，占比达30%；门头沟、大兴和房山区成交规模均在5-10万㎡之间，占比均超10%，其他各区域成交规模占比均不足10%。从成交量变化来看，1季度昌平、丰台和大兴区商办类产品成交量同比不同程度的减少，其他各区域均有所增加。其中，怀柔、朝阳、房山、东城和石景山区受去年同期基数较低影响，成交同比涨幅显著。
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租赁市场方面，随着疫情全面放开，1季度北京写字楼市场活跃度明显上升，但租户选择仍较为谨慎，新租及搬迁、扩张需求未完全释放，虽带看量提升，但整体需求表现较为疲软，全市空置率环比微升。全市及五大核心商圈甲级写字楼租金水平分别环比微降，整体租金降幅较上季度明显收窄。金融业、高科技行业及专业服务业仍是北京甲级写字楼市场租赁成交的主力。北京作为全国的科技创新中心，同时又是全国数字经济发展的先导区和示范区，将持续吸引高科技企业落户，从而为写字楼租赁市场带来更多的租赁需求。

1季度，北京各大购物中心的客流明显反弹，北京市政府也在多个平台发放多类性消费券，以刺激线下实体消费需求。得益于零售消费的明显增长，品牌租赁需求回升。但在疫情长尾效应影响下，全市优质购物中心平均空置率微升，平均租金水平也出现略微下滑。

大宗交易市场，第1季度北京大宗交易市场活跃度上升。从成交物业来看，境外投资人并未因短期市场波动而影响其对北京核心资产的长期看好，险资对于不动产资产配置的关注日益凸显，而自用型买家则持续锁定非核心区域写字楼或商务园区的物业。结合去年北京市大宗物业市场的表现，写字楼及产业园仍旧是是较为活跃的资产类别。3月24日，国家发改委公布文件，进一步拓宽了REITs发行的资产范围，将百货商场、购物中心纳入可发行范畴。同时，因具备长期稳定的现金流以及价值增值的潜力，活跃于市场中的投资人持续看好具有现金流的商业地产投资机会，如商办、长租公寓、产业园区等物业。
5.5产业政策情况
2023年3月24日，为贯彻落实党中央、国务院决策部署，按照《国务院办公厅关于进一步盘活存量资产扩大有效投资的意见》（国办发〔2022〕19号）、《中国证监会、国家发展改革委关于推进基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）试点相关工作的通知》（证监发〔2020〕40号）等要求，进一步提升基础设施REITs项目申报推荐的质量和效率，国家发展改革委印发了《关于规范高效做好基础设施领域不动产投资信托基金（REITs）项目申报推荐工作的通知》（发改投资〔2023〕236号，以下简称《通知》）。为规范高效做好基础设施REITs申报推荐工作，《通知》从六方面提出了具体工作要求。一是认真做好项目前期培育。二是合理把握项目发行条件。三是切实提高申报推荐效率。四是充分发挥专家和专业机构作用。五是用好回收资金促进有效投资。六是切实加强运营管理。《通知》对贯彻落实国家“十四五”规划《纲要》和国办发〔2022〕19号文精神，促进基础设施REITs市场平稳健康发展，更好盘活存量资产、扩大有效投资具有重要意义。

5.6可预见未来
本季度北京写字楼市场活跃度明显上升，预计2023年北京写字楼市场将迎来一波供应的小高峰，高科技行业需求有望回升。但从需求端来看，整体市场的回暖仍需时间。由于消费者的消费意愿和信心还在缓慢恢复中，2023年下半年预计会出现较为明显的消费回暖成效。随着消费市场的逐渐回暖，北京零售市场提质升级的速度也将逐渐加快。

6、最高最佳使用分析

由于房地产具有用途的多样性，不同的利用方式能为权利人带来不同的收益，且房地产权利人都期望从其占有的房地产上获得更多的收益，并以能满足这一目的为确定房地产利用方式的依据。所以，房地产价格是在法律上许可、技术上可能、经济上可行，经过充分合理的论证，能使估价对象价值达到最大、最可能的使用。估价对象的用途为住宅配套，符合最高最佳使用原则。
四、估价目的

本次估价的目的是为不动产权利人在向金融机构办理贷款手续过程中，确定房地产抵押贷款额度提供参考依据而评估房地产抵押价值。
五、价值时点

2023年9月12日
六、价值定义

抵押价值，估价对象假定未设立法定优先受偿权下的价值减去注册房地产估价师知悉的法定优先受偿款后的价值。

法定优先受偿款，假定在价值时点实现抵押权时，已存在的依法优先于本次抵押贷款受偿的款额，包括已抵押担保的债权数额、发包人拖欠承包人的建筑工程价款、其他法定优先受偿款。

七、估价依据

1. 《中华人民共和国土地管理法》

2. 《中华人民共和国城市房地产管理法》

3. 《中华人民共和国城乡规划法》

4. 《中华人民共和国民法典》

5. 《资产评估法》

6. 《中华人民共和国城镇国有土地使用权出让和转让暂行条例》

7. 《中华人民共和国土地管理法实施条例》

8. 《不动产登记暂行条例》

9. 《不动产登记暂行条例实施细则》

10. 《城市房地产抵押管理办法》

11. 《城镇土地估价规程》（GB/T518508-2014）

12. 《房地产估价规范》（GB/T50291-2015）

13. 《房地产抵押估价指导意见》

14. 《房地产估价基本术语标准》（GB/T50899-2013）

15. 《土地利用现状分类》[GB/T 21010—2017]
16. 《北京市国土空间调查、规划、用途管制用地分类指南（试行）》

17. 《北京市人民政府关于更新出让国有建设用地使用权基准地价的通知》[京政发[2022]12号]

18. 《北京市房屋重置成新价评估技术标准》

19. 估价委托人及房屋所有权人提供的资料

20. 评估专业人员掌握的有关资料以及实地勘查所获取的资料

八、估价原则

我们在本次估价时遵循了以下原则：
1、独立、客观、公正原则
独立、客观、公正原则要求房地产估价师站在中立的立场上，评估出对各方当事人来说均是公平合理的价格。独立、客观、公正原则是房地产估价的基本原则，也是房地产市场价值估价中的最高行为准则。

2、合法原则

房地产估价的合法原则是通过合法产权、合法使用、合法处分以及其他方面的合法性体现的。其具体体现形式为：合法产权主要表现在以房地产权属证书和有关证件作为估价对象具有合法产权依据；合法使用主要表现在估价对象的使用状况应以符合城市规划及土地用途为准绳；合法处分主要表现在估价对象的处分要以法律、行政法规或合同等允许的处分方式为依据进行处分。
3、最高最佳利用原则

由于房地产具有用途的多样性，不同的利用方式能为权利人带来不同的收益，且房地产权利人都期望从其占有的房地产上获得更多的收益，并以能满足这一目的为确定房地产利用方式的依据。所以，房地产价格是在法律上允许、技术上可能、财务上可行并使价值最大的合理、可能的利用。估价对象的用途为住宅配套，符合最高最佳使用原则。

4、价值时点原则

遵循价值时点原则，要求估价结果应是估价对象在价值时点的客观合理价格或价值。估价结论首先具有很强的时间相关性，这主要是考虑到资金的时间价值，在不同的时间点上发生的现金流量对其价值影响是不同的。

5、替代原则

替代原则的理论依据是同一市场上相同物品具有相同市场价值的经济学原理。替代原则是保证房地产估价能够通过运用市场资料进行和完成的重要理论前提：只有承认同一市场上相同物品具有相同的市场价值，才有可能依据市场资料对估价对象进行估价。在相临地区或类似区域具有相同或相似使用价值即存在替代可能的物业之间会相互影响和竞争，使其价格相互牵制而趋于一致。

6、谨慎原则

房地产抵押估价应遵守谨慎原则。谨慎原则是指在存在不确定因素的情况下作出估价相关判断时，应当保持必要的谨慎，充分估计抵押房地产在处置时可能受到的限制、未来可能发生的风险和损失，不高估市场价值，不低估知悉的法定优先受偿款。

九、估价方法

由于本次评估是为确定房地产抵押贷款额度提供参考依据而评估估价对象房地产抵押价值，估价人员根据估价对象自身特点，在遵守法律、法规及估价规范的基础上，结合估价人员对估价对象及周边同类物业的调查情况，确定采用比较法和收益法求取估价对象价值，主要基于以下考虑:①由于估价对象为已建成的住宅配套类物业，在估价对象所在区域、价值时点的近期内，类似的房地产交易活跃。因此在估价过程中，可采用比较法求取估价对象的价格。②估价对象为可取得收益的房地产，其收益情况具有可预测性和持续性，符合收益法的应用条件及适用范围。
比较法
比较法是将估价对象与在价值时点的近期有过交易的类似房地产进行比较，对这些类似房地产的成交价格做适当的修正，以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。比较法的理论依据是房地产价格形成的替代原理，适用于在同一供求范围内并在价值时点的近期，存在着较多类似房地产交易情况的房地产。

收益法

收益法又称收益还原法、收益资本化法、投资法或收益现值法，在土地经济理论和土地估价时又称为地租资本化法。是预计估价对象未来的正常净收益，选用适当的资本化率将其折现到价值时点后累加，以此估算估价对象的客观合理价格或价值的方法。

十、估价测算过程

（一）、估价对象101住宅配套用房的房地产价值
1、比较法

	比较因素
	估价对象
	案例：A
	案例：B
	案例：C

	
	花园路甲13号

	牡丹园商铺
	牡丹园商铺
	牡丹园商铺

	交易时间
	2023-9-12
	100
	2023年9月
	100
	2023年9月
	100
	2023年9月
	100

	市场状况
	正常
	100
	挂牌
	102
	挂牌
	102
	挂牌
	102

	权益状况
	用途
	住宅配套
	100
	商业
	100
	商业
	100
	商业
	100

	区位状况
	商业繁华度
	一般
	100
	较好
	102
	较好
	102
	较好
	102

	
	交通便捷度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	基础设施水平
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100
	七通
	100

	
	自然及人文环境
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	临街状况
	不临街
	100
	单面临街
	103
	单面临街
	103
	单面临街
	103

	
	可视性
	差
	100
	较好
	106
	较好
	106
	较好
	106

	
	人流量
	较小
	100
	较大
	104
	较大
	104
	较大
	104

	
	楼层
	1
	100
	1
	100
	1
	100
	1
	100

	实物状况
	商业类型
	配套商业
	100
	配套商业
	100
	配套商业
	100
	配套商业
	100

	
	建筑面积（㎡）
	163.21
	100
	81.6
	101
	410
	97
	102.95
	100

	
	市政基础设施
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	层高
	标准
	100
	标准
	100
	标准
	100
	标准
	100

	
	内部装修
	正在装修
	100
	普通装修
	102
	普通装修
	102
	普通装修
	102

	
	内部装修维护情况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	成交单价（元/平米）
	——
	50000
	50000
	48600

	比较价值（元/平米）
	41398


	41084
	42778
	40333


估价对象比较价值=(41084+42778+40333
)/3=41398元/平方米
2、收益法

1）租约期内收益价值
	序号
	项目
	数额（元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	343562
	（A）+（B）
	
	

	（A）
	租金收入
	343133
	租金×套数×月数×（1-空置率）
	租金（元/㎡·天）
	5.76

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	163.21

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	0%

	（B）
	押金利息
	429
	租金收入÷12×1×1.5%
	利息
	1.5%

	
	
	
	
	押金方式
	押一

	B
	建筑物现值
	664136
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	80%

	（A）
	建造成本
	680749
	建安费用+勘察设计和前期工程费+公共配套设施费用+红线内基础设施建设费+相关税费

	a
	建安费用
	620198
	建安单价×建筑面积
	建安单价（元/㎡）
	3800

	b
	勘察设计和前期工程费
	18606
	建安费用×费率
	费率（%）
	3

	c
	公共配套设施费用
	——
	建安费用×费率
	费率（%）
	不计取

	d
	红线内市政基础设施费
	32642
	建筑面积×取费标准
	费率（元/㎡）
	200

	e
	相关税费
	9303
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5

	（B）
	管理费用
	10211
	建造成本×费率
	费率（%）
	1.5

	（C）
	销售费用
	0.015V建
	建筑物重置价值(V建)×费率
	销售费率（%）
	1.5

	（D）
	贷款利息
	11919+0.0003 V建
	采用复利计息

	a
	（A）及（B）项产生的利息
	11919
	建造成本、管理费用及销售费用于建设期内均匀投入
	建设周期（年）
	1

	b
	销售费用产生的利息
	0.0003 V建
	
	利息（%）
	3.45

	（E）
	利润
	69096+0.0015V建
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率

	a
	（A）-（C）项产生的利润
	69096
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	10

	b
	销售费用产生的利润
	0.0015V建
	销售费用×利润率
	
	

	（F）
	销售税费
	0.0533V建
	建筑物重置价值(V建)×费率÷(1+5%)
	费率（%）
	5.6

	（G）
	建筑物重置价值(V建)
	830170
	　建造成本+管理费用+销售费用+利息+利润+销售税费　　

	C
	年经营费用
	62388
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	57515
	增值税及附加+房产税
	综合税率（%）
	——

	1）
	两税两费
	18300
	年总收益×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.60%

	2）
	房产税
	39215
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	（B）
	维修费
	2491
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.3

	（C）
	保险费
	694
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	1718
	年总收益×费率
	费率（%）
	0.5

	D
	房地产未来第一年净收益
	281174
	年总收益-年经营费用

	E
	收益期内收益价值
	2069295
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5%

	
	
	
	
	收益年期(n)
	9.69

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	0.0%

	F
	单价(元/平方米)
	12679
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	163.21


注：依前述，本次评估设定估价对象剩余土地使用年限为20年。估价对象建筑为钢混结构，建成于2005年，经济耐用年限为60年，剩余经济耐用年限为40年。根据《房地产估价规范》，土地使用权剩余期限和建筑物剩余经济寿命结束时间不同时，应选取其中较短者为收益期。因此评估估价对象收益年限确定为20年。根据《房屋租赁合同》[合同编号：2023-05-04]约期内收益年限为9.69年
2）租约期外收益价值
	序号
	项目
	数额（元）
	计算公式
	取费标准

	A
	未来第一年年总收益
	354298
	年租金收入+押金利息收入
	——

	（A）
	年租金收入（年经营收入）
	353856
	租金×建筑面积×天数×（1-空置率）
	租金（元/㎡·天）
	6.6

	
	
	
	
	建筑面积（㎡）
	163.21

	
	
	
	
	天数（天）
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	10

	（B）
	押金利息收入
	442
	押金×一年期存款利率
	押金方式
	押一

	
	
	
	
	一年期存款利率
	1.5%

	B
	建筑物现值
	552063
	建筑物重置价值(V建)×成新度
	成新度（%）
	66.5

	（A）
	建筑物重置价值(V建)
	830170
	详见成本法

	C
	年经营费用
	64127
	税费+维修费+保险费+管理费

	（A）
	税  费
	59313
	增值税及附加+房产税
	综合税率（%）
	——

	1）
	两税两费
	18872
	年总收益×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.60%

	2）
	房产税
	40441
	按租金收入计税
	费率（%）
	12.0%

	（B）
	维修费
	2491
	建筑物重置价值(V建)×维修费率
	费率（%）
	0.3

	（C）
	保险费
	552
	建筑物现值×保险费率
	费率（%）
	0.1

	（D）
	管理费用
	1771
	年总收益×费率
	费率（%）
	0.5

	D
	房地产未来第一年净收益
	290171
	年总收益-年经营费用

	E
	租约外房地产收益价值
	2435681
	房地产未来第一年净收益×[1-（(1+g)/(1+Y)）n ]/(Y-g)
	报酬率（Y）
	5.5%

	
	
	
	
	收益年期(n)
	10.31

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	2.0

	F
	折现价值
	1449787
	房地产价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	163.21


注：依前述，租约期外估价对象收益年限为总收益年限减租约期内收益年限，即10.31年。
3）收益价值

（1）收益期内估价对象收益价值

＝租约期内收益价值＋租约期外收益价值的折现价值
＝2069295+1449787
＝3519082（元）

（2）建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式

	A
	收益期内收益价值（元）
	3519082
	依前述测算

	B
	建筑物在收益期结束时的价值折现到价值时点的价值（元）
	78173
	建筑物重置价值×成新率/（1+建筑物报酬率）折现年期

	(A)
	建筑物重置价值（元）
	830170
	依前述测算

	(B)
	成新率（%）
	40
	　

	(C)
	建筑物报酬率（%）
	7.5
	　

	(D)
	折现年期（年）
	20
	即收益年期

	C
	收益价值（元）
	3597255
	A+B

	D
	单价
	22041
	C/建筑面积


3、估价结果

依前述测算，比较法及收益法均适用于该类房地产的评估，但比较法较收益法更能体现该类物业的市场实际价格水平，故本次评估采用加权算术平均法求取估价对象房地产价值，其中：取比较法权重为70%，收益法权重为30%。

	估价方法
	权重
	单价

（单位：元/平方米）

	比较法
	70%
	41398

	收益法
	30%
	22041

	加权平均
	——
	35591


（二）估价对象其余住宅配套用房房地产价值
由于估价对象楼层、建筑面积等因素的不同，评估专业人员根据实际情况，以101号房地产价值为标准，对估价对象除101号以外其余住宅配套用房进行调整，确定估价对象房地产价值。
	序号
	建筑面积

（㎡）
	所在楼层
	内部装修
	建筑面积调整系数
	楼层调整系数
	内部装修调整系数
	楼面单价（元/㎡）
	总价（元）

	101
	163.21
	1
	正在装修
	1
	1
	1
	35591
	5808807

	102
	106.44
	1
	正在装修
	1
	1
	1
	35591
	3788306

	103
	438.86
	1
	正在装修
	0.97
	1
	1
	34523
	15150764

	105
	143.8
	1
	正在装修
	1
	1
	1
	35591
	5117986

	106
	73.27
	1
	正在装修
	1.01
	1
	1
	35947
	2633837

	合计
	925.58
	——
	——
	——
	——
	——
	35113
	32499700


十一、估价结果

1、确定估价对象的假定未设立法定优先受偿权下的价值

依前述测算，估价对象房地产价值总价为32499700元。
2、确定估价对象的法定优先受偿款

（1）抵押状况

根据《不动产登记信息查询结果告知单》，估价对象未见抵押登记。

（2）地价款（土地出让金）的欠缴情况

估价对象现房屋产权性质为商品房。无需补缴地价款。

3、抵押价值

抵押价值

＝假定未设立法定优先受偿权下的价值-优先受偿款

＝32499700–0.00
＝32499700（元）
十二、注册房地产估价师

	估价师姓名
	注册证书号
	签字
	日期

	郑燚
	1120070131
	
	2023年9月15日

	魏伯欣
	1120040069
	
	2023年9月15日


十三、实地查勘期

2023年9月12日
十四、估价作业期

2023年9月12日至2023年9月15日
变现能力分析

所谓变现能力是指假定在价值时点实现抵押权时，在没有过多损失的条件下，将抵押房地产转换为现金的可能性。它主要体现在以下几个方面：

1、房地产的通用性、独立使用性或可分割转让性。

房地产通用性是指估价对象规划用途相对于特殊类型的房地产而言是否常见、普遍使用；独立使用性是指估价对象可否独立使用而不受限制；可分割转让性是指估价对象在物理上、经济上是否可以分离开来使用。估价对象的规划用途为住宅配套，通用性较好；截至价值时点已取得《房屋所有权证》，估价对象101、102、103、105、106五套住宅配套用房全部打通重新规划布局，目前正在装修中，可分割转让性差。





2、变现能力、变现时间、变现价值差异。

从目前北京市房地产市场状况看，对商用类物业的市场吸纳能力较好。估价对象为单套、已取得《房屋所有权证》的住宅配套类物业，通用性、独立使用性均较好，总体具有一定的变现能力。若假定在价值时点将估价对象按照正常市场交易方式进行变现，其评估价值与变现价值差异较小。按照该方式处置估价对象，变现时间一般在2个月左右；若假定在价值时点按照拍卖或者变卖方式处置估价对象，则因存在短期内强制处分、潜在购买群体受到限制及心理排斥等因素的影响，最可能实现的价格一般比公开市场价格要低。从目前市场实际拍卖情况来看，商用类物业变现价值一般为评估价值的70%左右。但按照该方式处置估价对象，变现时间较短。

3、处置估价对象主要涉及的税费及清偿顺序

处置估价对象过程中所涉及的费用及税金种类，根据不同的变现处置方式，主要包括：土地使用权出让金、诉讼费用、拍卖费用、中介代理费用、广告宣传费用、评估费用、营业税金及附加、契税等。

对处置房地产所得金额，依法应按下列顺序分配：

1 土地使用权出让金

2 支付处分抵押房地产的费用；

3 扣除抵押房地产应缴纳的税费；

4 偿还抵押权人债权本息及支付违约金，当同一房地产设定两个以上抵押权时，以抵押登记的先后顺序受偿；

5 赔偿由债务人违反合同而对抵押权人造成的损害；
6 剩余金额交还抵押人。
附件

1 不动产权利人营业执照复印件

2 估价对象的位置图

3 估价对象照片

4 《房屋所有权证》[京房权证海其移字第0107179号等5本]
5 《房屋租赁合同》[合同编号：2023-05-04]
6 《不动产登记信息查询结果告知单》
7 评估专业人员和估价机构的资格证明等

评      估      单

	估价报告编号
	2023-1-0695-F01DYGJ1

	估价委托人
	中国银行股份有限公司北京分行
	估价目的
	抵押

	估价对象
	北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房
	物业名称
	——

	建筑面积（平方米）
	925.58
	建成年代
	2005年
	建筑类型
	钢混

	现房屋产权性质
	商品房
	产别
	其他产
	他项权利
	——

	权利人
	北京江岩物业管理有限公司
	不动产权证/房屋所有权证
	京房权证海其移字第0107179、0107210、0107248、0107267、0107269号

	登记用途
	住宅配套
	实际用途
	住宅配套
	使用现状
	出租

	法定最高土地使用年限
	40
	土地使用权类型
	出让
	剩余经济耐用年限
	42

	户型
	开间
	朝向
	——
	所在层数/

总层数
	1/3

	房屋结构
	钢混
	临街状况
	不临街
	装修情况
	正在装修

	物理结构是否变化
	■是□否

	比较法
	成本法
	收益法

	单价
	41808
	单价
	——
	单价
	21918

	权重
	70%
	权重
	——
	权重
	30%

	抵押价值
	单价

	3272817
	35360

	价值时点
	2023年9月12日
	估价作业有效期
	自2023年9月15日起壹年内有效
	是否入户
	■是 □否

	备注
	1、 估价对象房屋坐落

证载房屋坐落：北京市海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106共5套住宅配套用房
现场勘查房屋坐落：海淀区花园路甲13号院9号楼101至103、105、106
2、房产登记状况

建成年代有关说明：无。
特殊情况说明：根据评估专业人员实地查勘，估价对象101、102、103、105、106五套住宅配套用房全部打通重新规划布局，目前正在装修中。考虑到处置估价对象过程中，需将估价对象恢复原状后处置，本次评估未考虑上述情况对估价结果的影响，在此提请金融机构注意。
3、估价对象户内部分有关说明：评估专业人员现场勘查的房屋与房屋所有权证所登载的为同一套房屋。 
4、特殊价格解释：无

	评估

	注册房地产估价师： 郑燚
注册号： 1120070131
签字：
	校对

	注册房地产估价师：魏伯欣
注册号：1120040069

签字：
	机构审核
	北京康正宏基房地产评估有限公司
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