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咨询意见函

中诚信托有限责任公司：

受贵公司委托，我公司对广东省中山市东区中山六路8号1宗商住用途出让国有建设用地使用权在设定条件下可能形成的市场价格提供咨询意见。
咨询对象位于广东省中山市东区中山六路8号，截至咨询时点其已取得《国有土地使用证》[中府国用（2008）第210751号]，广东省中山市悦来集团拟通过转让方式取得咨询对象出让国有建设用地使用权，转让尚未完成，相关权属证明文件均未变更至悦来集团名下。根据评估专业人员现场勘查，项目现场有尚未拆迁的建筑物。
本次咨询国有建设用地使用权面积依据《国有土地使用权证》[中府国用（2008）第210751号]证载为16320平方米，规划建筑面积依据《中山市控制性规划条件》、《咨询对象清单》所载为57120平方米。咨询对象各用途面积见下表。

	类型
	用途
	规划建筑面积（平方米）

	经营性用房
	住宅
	51408

	
	商业
	5712

	合计
	57120


本次咨询设定咨询对象可顺利取得相关规划批复，且其规划建筑面积等规划建筑指标与《中山市控制性规划条件》、《咨询对象清单》所载数据相一致。
评估专业人员根据本次咨询的目的，采用科学的估算方法，在认真分析现有资料的基础上，通过仔细测算和认真分析各种影响房地产价格的因素，确定咨询对象在2017年8月23日于设定条件下可能形成的房地产市场价格约为6亿元。
备注：
1.本《咨询意见函》中所列咨询意见为初估结果，准确金额以本公司出具的正式《房地产咨询报告》为准。
2. 本次评估设定咨询对象宗地权属无争议，未被查封或者以其他形式限制其房地产权利，未设定抵押权等他项权利，不涉及第三方权利义务。
3. 本咨询结果中未考虑咨询对象于咨询时点可能存在的已抵押担保权利价值、应补交地价款及拖欠的建设工程款项。
4. 其他需特殊说明事项：无
顺致

商祺

北京康正宏基房地产评估有限公司
二○一七年九月十一日
测算过程：
1、 比较法

	比较因素
	估价对象
	案例A
	案例B
	案例C

	
	估价对象名称
	中山市火炬开发区中山港大道侧“先锋庙”W15-16-0022号地块
	中山市东区紫马岭村“后塘”W21-16-0051号地块
	火炬开发区大环村、义学村W15-16-0115号地块

	
	项目位置
	中山市火炬开发区中山港大道侧“先锋庙”
	中山市东区紫马岭村“后塘”
	火炬开发区大环村、义学村

	交易时间
	2017年8月23日
	100
	2016年12月30日
	97
	2017年2月22日
	98
	2017年8月4日
	100

	交易情况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	商住用地
	100
	住宅用地
	100
	商住用地
	100
	商住用地
	100

	土地使用年限（年）
	住宅57.9年，商业27.9年
	100
	住宅70年，商业40年
	105
	住宅70年，商业40年
	105
	住宅70年，商业40年
	105

	容积率
	3.5
	100
	2.5
	101
	2.5
	101
	2.2
	101

	区域因素
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	商业繁华度
	较好
	100
	一般
	97
	一般
	97
	一般
	97

	
	交通便捷度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	区域土地利用方向
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	自然及人文环境状况
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	较好
	100
	一般
	98
	一般
	98
	一般
	98

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	临街状况
	单面临街
	100
	单面临街
	100
	单面临街
	100
	单面临街
	100

	
	毗邻道路的类型与等级
	主干道
	100
	主干道
	100
	主干道
	100
	主干道
	100

	个别因素
	宗地面积
	16320
	100
	33448.3
	101
	25239.5
	100
	8900
	100

	
	宗地形状
	规则
	100
	较规则
	98
	较规则
	98
	较规则
	98

	
	临街宽度及深度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	宗地开发程度
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	工程地质条件
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	成交单价（楼面地价）
	——
	9614
	10287
	11455

	比较价格（元/平方米）
	10718
	9933
	10625
	11595


2、 剩余法

	1 .开发完成后不动产总价
	103782

	序号
	项目名称
	住宅
	商业

	（1）
	楼面单价
	17016
	28547

	（2）
	建筑面积
	51408.00
	5712.00

	（3）
	总额
	87476
	16306

	2 .扣减项

	序号
	项目名称
	总额
	面积
	单价
	相关系数
	

	1）
	建安费用
	10281
	
	
	
	

	2）
	勘察设计和前期工程费
	308
	
	
	3%
	以建安费用为基数计取

	3）
	公共配套设施费用
	463
	
	
	5%
	以住宅用房建安费用为基数计取

	4）
	红线内市政费用
	1142
	57120.00
	200
	
	

	5）
	相关税费
	154
	
	
	1.50%
	以建安费用为基数计取

	（1）
	房屋建造成本
	12348
	
	
	
	前述5项之和

	（2）
	红线外市政费用（土地开发费用）
	571
	57120.00
	100
	
	按实际情况计取

	（3）
	城市基础设施建设费（行政收费）
	542
	
	
	
	

	1）
	住宅
	488
	51408.00
	94.92
	
	

	2）
	非住宅
	54
	5712.00
	94.92
	
	

	（4）
	管理费用
	202
	
	
	1.50%
	以“（1）-（3）”为基数计算

	（5）
	销售费用
	1557
	
	
	1.50%
	以“开发完成后不动产总价“为基数计取

	（6）
	购地税费
	0.029
	P土
	
	3.05%
	以估价对象土地价格/(1+5%)为基数记取

	（7）
	投资利息
	723
	0.1001
	P土
	4.75%
	复利计息。后续开发成本、管理费用及销售费用产生的利息。

	1）
	土地购买价格及购地税费产生的利息
	0.1001
	
	
	
	（1+取得税费率）/(1+5%)×((1+年利率)^建设期-1)

	2）
	（1）-（5）项产生的利息
	723
	
	
	
	（1）-（4）项×((1+年利率)^(建设期÷2)-1)

	（8）
	销售税费
	5535
	
	
	5.60%
	以“开发完成后不动产总价/（1+5%）”为基数计取

	（9）
	开发成本
	21478
	0.1291
	P土
	
	前7项之和

	1）
	
	21478
	
	
	
	

	2）
	
	0.1291
	
	
	
	

	（10）
	投资利润
	3196
	0.2161
	P土
	21.00%
	

	1）
	土地购买价格及购地税费应计的利润
	0.2161
	
	
	
	（P+P*取得税费/(1+5%)）*利润率

	2）
	（1）-（5）项及销售费用产生的利息
	3196
	
	
	
	

	3 .土地价格
	58808
	
	
	
	开发完成后的不动产总价(1)-开发成本(9)-利润(10)


其中住宅用房开发完成后价值

	比较因素
	估价对象
	案例D
	案例E
	案例F

	
	估价对象名称
	水木年华
	东方名都
	御峰臻品

	
	项目位置
	中山市中山六路12号
	中山市火炬开发区中山六路60号
	中山市长江路与兴文路交汇处

	交易时间
	2017年8月23日
	100
	2017年8月23日
	100
	2017年8月23日
	100
	2017年8月23日
	100

	交易情况
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100
	正常
	100

	用途
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100
	住宅
	100

	土地使用年限（年）
	50-60（含）
	100
	60-70（含）
	102
	60-70（含）
	102
	60-70（含）
	102

	容积率
	3.5
	100
	3.5
	100
	2
	101
	2.49
	101

	区域因素
	居住社区成熟度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	交通便捷度
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	公共配套设施
	较好
	100
	一般
	98
	一般
	98
	一般
	98

	
	基础设施水平
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	自然及人文环境
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100
	较好
	100

	
	道路级别
	主干道
	100
	主干道
	100
	主干道
	100
	主干道
	100

	个别因素
	建筑类型
	普通住宅
	100
	普通住宅
	100
	普通住宅
	100
	普通住宅
	100

	
	项目建筑规模
	57120
	100
	157951
	101
	175762
	101
	261812
	102

	
	建筑结构
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100
	钢混
	100

	
	建筑品质
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100
	中档
	100

	
	公共部分装修
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100
	精装修
	100

	
	成新度
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100
	100%
	100

	
	物业管理
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100
	专业
	100

	
	市政基础设施
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100
	六通
	100

	
	内部装修
	毛坯
	100
	毛坯
	100
	毛坯
	100
	毛坯
	100

	成交单价（元/平方米）
	——
	16490
	17150
	18430

	比较价格（元/平方米）
	17016
	16333
	16819
	17897


商业用房开发完成后价值
	序号
	项目
	数额
	计算公式
	取费标准

	1
	未来第一年年总收益
	939
	年租金收入+押金利息收入+其他收入
	
	

	（1）
	年租金收入（年经营收入）
	938
	租金×月数×（1-空置率）
	租金
	5

	
	
	
	
	面积/个数
	5712

	
	
	
	
	天/月
	365

	
	
	
	
	空置率（%）
	10.0%

	（2）
	押金利息收入
	1
	年租金收入/12*一年期存款利率
	押金方式
	押一

	
	（自定义押金）单位：元
	
	
	一年期存款利率
	1.5%

	（3）
	其他收入
	
	
	
	

	2
	建筑物现值
	1688
	建筑物重置价格×成新度
	成新度（%）
	100.0%

	1）
	建安费用
	1028
	建安单价×建筑面积
	
	

	2）
	勘察设计和前期工程费
	31
	建安费用×费率
	费率（%）
	3.0%

	3）
	公共配套设施费用
	0
	建安费用×费率
	费率（%）
	0.0%

	4）
	基础设施建设费
	114
	建筑面积×取费标准
	市政费用（元/㎡）
	200

	5）
	相关税费
	15
	建安费用×费率
	费率（%）
	1.5%

	（1）
	建造成本
	1188
	建安费用+公共配套设施费用+基础设施建设费+相关税费
	
	

	（2）
	管理费用
	18
	建造成本×费率
	费率（%）
	1.5%

	（3）
	销售费用
	——
	建筑物重置价格×费率
	销售费率（%）
	1.5%

	（4）
	贷款利息
	
	复利计息。建造成本、管理费用、销售费用产生的利息。
	
	

	1）
	（1）及（2）项产生的利息
	57
	(建造成本+管理费用)×((1+利率)^(建设周期÷2)-1)
	建设周期（年）
	2

	2）
	销售费用产生的利息
	0.0007
	销售费用×((1+利率)^(建设周期÷2)-1)
	利息（%）
	4.75%

	（5）
	利润
	
	（建造成本+管理费用+销售费用）×利润率
	
	

	1）
	（1）及（2）项产生的利润
	302
	（建造成本+管理费用）×利润率
	利润率（%）
	25.0%

	2）
	销售费用产生的利润
	0.0038
	销售费用×利润率
	
	

	（6）
	销售税费
	0.0533
	建筑物重置价格×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.6%

	（7）
	建筑物重置价格（P建）
	1688
	
	
	

	3
	年经营费用
	104
	税费+维修费+保险费+管理费
	
	

	（1）
	税  费
	65.8
	两税一费+房产税+城镇土地使用税
	综合税率
	

	1）
	两税两费
	50.1
	年总收益×费率/(1+5%)
	费率（%）
	5.6%

	2）
	房产税
	14.2
	按房产原值计税
	费率（%）
	1.2%

	3）
	城镇土地使用税
	1.5
	土地面积×取费标准
	纳税标准（元/㎡）
	9

	
	
	
	
	土地面积（㎡）
	1632

	（2）
	维修费
	25.3
	建筑物重置价格×维修费率
	费率（%）
	1.50%

	（3）
	保险费
	3.4
	现值×保险费率
	费率（%）
	0.200%

	（4）
	管理费用
	9.4
	年总收益×费率
	费率（%）
	1.0%

	4
	不动产未来第一年净收益
	835
	年总收益-年经营费用
	
	

	5
	不动产总价
	16306
	房地产未来第一年净收益×
	还原率（Y）
	5.5%

	
	
	
	[1-（(1+g)/(1+Y)） ^n ]/(Y-g)
	收益年期(n)
	27.93

	
	
	
	
	年增长比率(g)
	3.0%

	6
	单价(元/平方米)
	28547
	收益价值÷建筑面积
	建筑面积（㎡）
	5712.00
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